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Objeto del Fondo:

Fondo de Inversion Cerrado cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en acciones y valores de deuda
emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas
sociedades pueden ser de cualquier tamafio, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que
se busquen financiar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Lo anterior
con cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica de inversion del Fondo.

Asimismo, podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector privado,
asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacién de Fondos de Inversién Abiertos y Cerrados,
Acciones y demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica
de inversion del Fondo.

Tipo de Fondo:

Moneda para la Por su
S . Por su Por el S
suscripcion o retiro de o objetivo de

. . objetivo  mercado . .
participaciones inversion

Por su Por su
naturaleza diversificacion

. . Ddlares de los Estados Capital de
Cerrado Diversificado . L Ingreso Local ;
Unidos de América Riesgo

Tipo de inversionista a quien va dirigido el Fondo:

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos Participes personas naturales o juridicas que
deseen manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5 afios), que no necesiten
liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con
conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgo

Principales caracteristicas de la emision del Fondo:

“El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida ha sido inscrito en el Registro Publico Bursétil de la Superintendencia del Sistema Financiero
lo cual no implica que ella recomienda la suscripcién de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.”;

“Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo de inversién, son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas,
no son depdsitos bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depositos”.




Caracteristica

Valor

Valor nominal inicial de
cuota de participacion

Monto y saldo en cuenta
minimo de inversion

$25,000

1 cuota

Monto emitido

$300,000,000.00

Cuotas emitidas

12,000

Periodicidad de reparto de
ganancias

Anual

Empresa designada para
colocaciones en Bolsa

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa, Ubicado en las
Oficinas de Banco Atlantida, Centro Financiero Atlantida, 12. Calle Poniente
y Boulevard Constitucion No. 3538, Colonia Escalén, San Salvador. San
Salvador.

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia

Inscripcion en Bolsa de Valores:

Sesion No.: JD19/92  Fecha: 23/06/1992

Superintendencia de Valores

Consejo Directivo: No. CD25/95 Punto: IX

Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde lo estipulado
en la Ley de Fondos de Inversion.

Empresa Calificadora de
Riesgo del Fondo

ZUMMA RATINGS y SCRiesgo Rating Agency

Clasificacion de Riesgo del
Fondo

ZUMMA RATINGS:

Riesgo de crédito: A-fc.sv.

Riesgo Administrativo y Operacional: Adm 2.sv
Perspectiva: estable.

SCRiesgo Rating Agency

Riesgo de crédito: scr A-.
Riesgo de mercado: 2
Perspectiva: estable.

Referencias
autorizacion Gestora

Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
14/2017 de fecha 6 de abril de 2017. Asiento registral: GE-0001-2017




Referencias
autorizacion Fondo

Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
29/2021 de fecha 26 de julio de 2021. Asiento registral FC-0001-2021.

Referencia de autorizacion

de inscripcion en bolsa

Consejo Directivo de la Bolsa de Valores EM-20/2021 de fecha 2 de
agosto del 2021.

Fecha de elaboracion de

prospecto

Abril de 2021

Sociedades Objeto
Inversion

de

Por su tamafo:

e Microempresa
e Pequena Empresa
e Mediana Empresa
e Gran Empresa
Por el Giro:
e Industria Basica
e Entidades Financieras
e Servicios de Telefonia
e Otros Giros Empresariales definidos por el Ministerio de Economia
Por su antigiiedad
e Preferiblemente, con un afio o mas de funcionamiento, sin embargo,
también podran ser empresas con menos O ningun afo de
funcionamiento.
Por tipo de proyecto empresarial:
Energia
Software
Administrativos
Desarrollo/ Gestion de productos
Otros
Por plazo de desarrollo del proyecto:

e Porlo menos, un afo plazo

Sectores econdmicos

Servicios, comercio, finanzas, industrial u otro sector.




Contraportada

GESTORA DE FONDOS DE INVERSION - ATLANTIDA CAPITAL S.A, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION

¢ Direccion: 87 Av. Norte y Calle ElI Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02, Col. Escalén, San Salvador, El Salvador.

o Sitio Web: www.atlantidacapital.com.sv

e Teléfono: (503) 2267-4570

¢ Correo electronico: servicioalcliente@atlantidacapital.com

AUDITOR EXTERNO DEL FONDO - CPA AUDITORES

¢ Direccion: Urb. Madre Selva 3, Calle Llama del Bosque pte. Pje Santa Elena, local 3-01. Edificio
Avante. Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador.

e Teléfono: (503) 2556-0740

¢ Correo electrénico: info@cpaauditores.com

AUDITOR EXTERNO DE LA GESTORA — AUDITORES Y CONSULTORES DE NEGOCIOS, S.A.DE C.V.

e Direccion: Calle No1, Colonia San Benito #113, San Salvador, El Salvador.
¢ Teléfono: (503) 2556-0505
¢ Correo electrénico: dchacon@acn.com.sv

ASESORES LEGALES - ESPINO & NIETO

¢ Direccion: 83 Avenida Norte, No. 138, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.
e Teléfono: (503) 2263-7522
¢ Correo electrénico: info@espinonietolaw.com

CASA DE CORREDORES DE BOLSA - ATLANTIDA SECURITIES S.A, DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

¢ Ubicado en las Oficinas de Banco Atlantida, Centro Financiero Atlantida, 12. Calle Poniente y
Boulevard Constitucion No. 3538, Colonia Escalon, San Salvador. San Salvador, El Salvador.

¢ Teléfono: (503) 2223-7676

¢ Correo electrénico: info@atlantidasecurities.com

ENTE SUPERVISOR - SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

¢ Direccion: Calle el Mirador, entre 87 y 89 Av. Norte, Edificio Torre Futura, S.S., El Salvador.
e Sitio web: www.ssf.gob.sv

e Teléfono: (503) 2268-5700

¢ Correo electronico: contacto@ssf.gob.sv



http://www.atlantidacapital.com.sv/
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1. Declaracion de Veracidad

En Iz ciudad de San Safvador, 2 las doce horas ¥ treinta minutos, del dia siete de mayo , de dos mil
veintiuno, Ante mi, FRANCISCO JAVIER MAYORA RE, notario de este domicilio, comparece Gabriel
Eduardo Delgado Suazo, de sesenta ¥ cuatro afios de edad, Banquero, del domicilio de Tegucigaips,
Repiblica de Honduras, 2 quien conozce & identifico por medio de su Pasaparte namero F nusve
CEro unc cero nueve cinco y Nimere de Identificacion Tributaria nueve cinco c2ro uno — dos dos
cero uno cineo siete ~ uno cero uno — cuatro, quien aclUa en nombre y representacidn, en su calidad
de Representante Legal de la sociedad ATLANTIDA CAPITAL, SOCIEDAD ANONIMA, GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION que pueds abreviarse ATLANTIDA CAPITAL S.A., GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION, sociedad de este domicilio y de nacionalidad szlvadorefia, con NGmero de Identificacion
Tributaria: cero seiscientos catorce - quince cero dos dieciséis ~ ciento doce — seis, personeria que
doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido 3 I3 vista: aj Testimonio de la escriturs pdblica
de Madificacion al pacto soclal, otorgada por &l licenciade Francisco Javier Mayora Re, actoandc en
su calidad de Ejecutor especial de los acuerdos de la Juntz General Extraordinaria de Accionistas, 2
las diez haras, del dia seis de abril de das mil veinte, ante fos oficios notariales del Licenciado Javier
Enrique Alfaro Varela, inscrita en ol Registro de Comercio al Nimero catorce del libro 4208 dei
Registro de Saciedadas, instrumento mediante el cual se modifies e pacto social, en ef que consta
que su naturzleza, denominacidn y domiclio son los expresados, que es de plazo indeterminado;
que su finalidad exclusiva es administrar Fondos de Inversidn por cuenta y riesgo de los
inversionistas o participes y actuar en representacidn de los fondos, pudiendo en consecuencia
realizar los actos conexos y consecuentes para desarroliar dicha actividad, pudisndo entre otros,
clorgar actos como el presente; que la administracidn de 13 sociedad estard a Ergo de una Junta
Directiva, conformada por tres miembros: Director Presidente, Director Vicepresidente y Director
Secretario, cuyos miembros duran en sus funciones siete afios, que |2 representacion judicial y
extrajudicial de la sociedad, asi como el uso de Iz flema social le correspanden 3i Director Presidents,
Director Vicepresidente y Director Secretario conjunta o separadamente pudiendo otorgar actos
como el presente ME DICE: Que por medio de ia presénte ACTA NOTARIAL DECLARA BAIO
JURAMENTO LA VERACIDAD de la informacion conlenida en el presente Reglamento interno del
Fando de Inversién Cerrade de Capital de Riesgo Atléntida, debidamente aurorizado por Iz
Superimtendencia del Sistema Finandiero, y que l» informacién contenida es precisa, veraz,
verificable y suficiente, con la intencién de que ef lector pueda ejercer sus juicios de valoracion en
forma razonable y que no existe ninguna omisién de informacidn relevante que adicién de
informacidn que haga engafiosc su contenido para la valoracién del inversionista. £ suserito notario
hace constar que explics al compareciente sobre lo regulado en ef Codigo Penal, en cuanto al Delito
de Falsedad ideolégics, regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se axpress el
comperaciente a quien expliqué los efectos legales de la presente acta notarial que consta de una
hoja y leido que |2 fue por milo escrito, en un solo acto sin interrupcidn & integraments, ratificamos
su contenide y DOY FE ~




2. Presentacion del Prospecto

Estimado Inversionista:

Con mucho agrado me enorgullece presentarle el Prospecto de Colocacién de Cuotas del Fondo
de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, gestionado por Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion.

El producto que describe este Prospecto ha sido pensado para llenar las necesidades de
inversion, a través de una cartera diversificada y con una gestién adecuada a los riesgos
inherentes del mercado de valores e instrumentos de deuda y acciones de sociedades que no
se encuentran inscritas en una bolsa de valores.

Atlantida Capital, S.A., como sociedad que gestionara este Fondo de Inversion, se esmerara por
brindarle a través de nuestro amplio conocimiento del mercado y de valores de oferta publica y
privada, asi como de instrumentos de deuda y acciones de sociedades cuyas acciones no se
encuentran inscritas en una bolsa, un atractivo rendimiento para sus inversiones, dentro de un
marco legal sdlido y, lo mas importante, con el servicio personalizado que usted se merece.

Le invitamos a leer con detenimiento el presente Prospecto, ya que con ello usted podra conocer
los alcances de nuestros servicios, asi como también saber si el mismo se adecua a su perfil de
inversionista, decidiendo de forma personal, aceptar la mecanica operativa del producto, el costo
por nuestros servicios y todos aquellos detalles que la Sociedad Gestora debe cumplir de acuerdo
la Ley de Fondos de Inversion, las politicas para invertir sus recursos y los derechos que como
Participe del Fondo usted tiene garantizados.

Nos alegra que usted sea parte del inicio de una nueva industria en el mercado de valores en El
Salvador, ya que, con la inversion en este producto, contribuye al desarrollo econémico de nuestro
pais y lo que es mas importante, el suyo, haciendo posible el crecimiento de su patrimonio.

No me resta mas que agradecer la confianza depositada en Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion, y permitirnos servirle en la administracién de sus recursos, con la certeza
que llenaremos sus expectativas como uno de nuestros mas apreciados clientes.

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Presidente

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.




3. Extracto del Prospecto de Colocacion

3.1 DENOMINACION DE LA GESTORA Y ASPECTOS RELEVANTES DE LA MISMA

Denominacién Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién
NIT 06141502161126

Domicilio 87 Av. Norte y Calle ElI Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escalén,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv
Teléfono (503) 2267-4570
Correo de atencion al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com

Conglomerado Financiero Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene
como accionista controlante a Inversiones Financieras
Atlantida, S.A.

El conglomerado financiero esta conformado por las
siguientes sociedades:

e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de
Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer servicios de
intermediacion en la compra y venta de titulos valores
en representacion de sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversién: Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Inversion
Banco Atlantida El Salvador S.A.: Empresa dedicada
a la intermediacion bancaria.

Atlantida Vida, empresa de aseguradora dedicada a
los seguros de personas.

AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Pension.

Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante
del Conglomerado Financiero



http://www.atlantidacapital.com/

Organo facultado para cambios = El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

en reglamento interno

“Art. 70.- Cualquier modificacion que se realice al Reglamento
Interno de un Fondo Cerrado, a los prospectos de colocacion,
al modelo de contrato de suscripcion de cuotas de
participacion y a la emision, requerira de la autorizacion
previa del Consejo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, a solicitud de la Gestora. Dicha resolucion sera
notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y
posteriormente se debera modificar el asiento del Fondo en
el Registro y de su emision, si fuere el caso.

No obstante lo anterior, las modificaciones al Reglamento
Interno deberan, en forma previa a su presentacién a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea
Extraordinaria de participes, de conformidad a esta Ley.

Las madificaciones a los documentos a que se refiere el
inciso anterior, entraran en vigencia quince dias después de
notificada la autorizacion del Consejo de la Superintendencia
del Sistema Financiero, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que
permitan corroborar fehacientemente esta gestién. Dicha
informacion debera especificar el contenido de cada uno de
los cambios realizados. El Banco Central dictaréa las normas
técnicas que permitan el desarrollo de este articulo.”

3.2 DENOMINACION DEL FONDO Y OTROS DATOS

Nombre

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida

Tipo de Fondo

Cerrado

Tipo de Inversionista objetivo

e Persona Natural o Juridica.

e Con horizonte de inversion de mediano largo plazo.

e Plazo minimo de permanencia recomendado: 5 afios.

e Que desee participar de una cartera compuesta por
titulos de alto rendimiento y dispuesto a asumir riesgos
por su participacion en el mercado valores o fuera de
este. Asimismo, que pretenda obtener una ganancia de
capital o valor agregado o bien asumir pérdidas por la
fluctuacion de precios en el mercado de valores (la cual
puede ser positiva, nula o negativa).




e Que posea la capacidad de soportar pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
inversiones.

Que no requieren de un ingreso periédico cierto,
principalmente, porque dentro de la cartera del fondo
pueden existir titulos que no generen ingreso por
concepto de intereses o dividendos o que dicho ingreso
puede verse afectado por condiciones adversas en el
mercado.

Que no necesite alta liquidez, al ser un fondo cerrado,
no recompra las participaciones de los participes.

Plazo de duracién del Fondo 99 afios

Valor nominal de la participacion = $25,000.00

Vigencia valor cuota 24 horas una vez realizado el cierre diario.

Valor nominal inicial de $25,000.00, el cual variara de forma

Variacion del valor nominal o ~
diaria de acuerdo al desempefio del Fondo.

Monto de la emision $300,000,000.00

Cantidad de participaciones 12,000 cuotas

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa,
Ubicado en las Oficinas de Banco Atlantida, Centro Financiero
Atlantida, 12. Calle Poniente y Boulevard Constitucion No. 3538,
Colonia Escalon, San Salvador. San Salvador.

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia

Empresa designada  para j,scripcion en Bolsa de Valores:
colocaciones en Bolsa Sesién No.: JD19/92  Fecha: 23/06/1992

Superintendencia de Valores
Consejo Directivo: No. CD25/95 Punto: IX
Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde
lo estipulado en la Ley de Fondos de Inversion.

Porcentaje maximo de

L . Relacionados: hasta el 40% de las cuotas de participacion
participacion de participes




No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre y
cuando se cumplan las especificaciones del articulo 61 de
la Ley de Fondos de Inversion, en la cual se expone, que el
Fondo debe de contar con al menos 10 participes o dos, si
entre ellos se encuentra un institucional.

La ejecucion de la garantia requiere un procedimiento
judicial previo, el cual debera ser promovido por el
representante de los beneficiarios de la garantia, de
conformidad al articulo 23 de la Ley de Fondos.

Garantia

Periodicidad de reparto de

. Anual
ganancias

Sitio de informacion relativa al

https://atlantidacapital.com.sv
Fondo s s

Zumma Ratings:

Riesgo de crédito: A-fc.sv.

Riesgo Administrativo y Operacional: Adm 2.sv
Perspectiva: estable.

Calificacion de Riesgo
SCRiesgo Rating Agency
Riesgo de crédito: scr A-.
Riesgo de mercado: 2
Perspectiva: estable.

3.3 POLITICA DE INVERSION, TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION Y POLITICA DE

ENDEUDAMIENTO
POLITICA DE INVERSION

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de oferta
publica y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamano,
antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversion
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo.

Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes
y de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se senalan, cualquier limite



https://atlantidacapital.com.sv/

por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la

Gestora.

A continuacion se exponen los limites de inversion para valores de oferta privada:

1.Tamano de sociedades

Base

Microempresa

De los activos del Fondo de
Inversion

Pequefia Empresa

De los activos del Fondo de
Inversion

Mediana Empresa

De los activos del Fondo de
Inversion

Gran Empresa

De los activos del Fondo de
Inversion

2. Giro Empresarial

Industria basica

De los activos del Fondo de
Inversion

Entidades Financieras

De los activos del Fondo de
Inversion

Servicios de Telefonia

De los activos del Fondo de
Inversion

Otros Giros empresariales definidos por el Ministerio de
Economia

De los activos del Fondo de
Inversion

3. Anos de funcionamiento de la sociedad objeto de
inversiéon

Cero afios de Funcionamiento

De los activos del Fondo de
Inversion

De 1 a 5 afios de funcionamiento

De los activos del Fondo de
Inversion

Mas de 5 afios de funcionamiento

De los activos del Fondo de
Inversion

4. Por Concentracion

En Sociedad Objeto de Inversion

De los activos del Fondo de
Inversion

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

De los activos del Fondo de
Inversion, durante los
primeros tres afios de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

De los activos del Fondo de
Inversién, a partir del tercer
afo cumplido de
funcionamiento del Fondo.




5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto de
Inversion

Zona Occidental (Santa Ana, Ahuachapan, Sonsonate)

De los activos del
Inversion

Fondo de

Zona Central (La Libertad, San Salvador, Chalatenango)

De los activos del
Inversion

Fondo de

Zona Paracentral (Cabanas, La Paz, Cuscatlan, San
Vicente, Usulutan)

De los activos del
Inversion

Fondo de

Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La Unién)

De los activos del
Inversion

Fondo de

6. Tipos de Proyectos Empresariales

Energia

De los activos del
Inversion

Fondo de

Software

De los activos del
Inversion

Fondo de

Administrativos

De los activos del
Inversion

Fondo de

Desarrollos/Gestion de Productos

De los activos del
Inversion

Fondo de

Otros tipos de proyectos

De los activos del
Inversion

Fondo de

7. Por concentracion de grupo empresarial o
conglomerado

Por grupo empresarial

De los activos del
Inversion

Fondo de

Por conglomerado

De los activos del
Inversion

Fondo de

8. Por Sectores econémicos

Servicios

De los activos del
Inversion

Fondo de

Comercio

De los activos del
Inversion

Fondo de

Finanzas

De los activos del
Inversion

Fondo de

Industrial

De los activos del
Inversion

Fondo de

Otros

De los activos del
Inversion

Fondo de

9. Plazo de desarrollo de los proyectos

De 1 a 5 afios de desarrollo

De los activos del
Inversion

Fondo de




De los activos del Fondo de
Inversion

Mas de 5 anos de desarrollo

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion es si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir las condiciones siguientes:

o La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;
Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un ano de constituida, presentara los estados financieros auditados al
menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;
Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;
Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su Prospecto de Colocaciéon de Cuotas de Participacion;
Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;
Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los
criterios de elegibilidad de la sociedad y que por causas no justificadas dicho limite
no se cumpla; y

Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca
como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por
parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital minimo de la sociedad,
monto minimo de inversion que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos
minimos anuales, entre otros y que dichos medidas o limites no se cumplan de
forma justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversién se consideran los cumplimientos de la
sociedad a las condiciones anteriores. Lo anterior estara en el contrato entre la sociedad y gestora.
A continuacion, se coloca el procedimiento en caso de desinversion:

1 Administrador ~ de Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones
Inversiones del pactadas en contrato o caracteristicas de la sociedad u otro

Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General
Contraparte o]
Sociedad Objeto de
Inversion
Administrador  de
Inversiones del
Fondo Cerrado de

tipo de incumplimiento, proceden a contactar a la contraparte
en la sociedad objeto de inversion.

Expone las razones del incumplimiento, exponiendo causas y
medidas de resolucion a un plazo razonable dependiendo del
proyecto.

Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacién del
incumplimiento en el plazo acordado. Si al concluir el plazo el
incumplimiento persiste por causa no justificada, el




Capital de Riesgo o administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital
Gerente General de Riesgo o Gerente General podra realizar la desinversion
mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos u
otro medio, segun lo permitido por NDMC-18 y leyes locales.

Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor
razonable de las acciones segun el procedimiento y método
definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a realizar la transaccion, lo cual estara reflejado en
el contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora estimara
el valor razonable de las acciones segun el procedimiento y
método definido en el Manual de Valoracién, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a aplicar el proceso de debida diligencia y, si no
hay ningun hallazgo que reportar, se realizara la transaccion.

Para otros medio de desinversion, como por ejemplo, la venta
de las acciones de la sociedad a través de la bolsa, lo cual

implicaria que se registre la sociedad en la bolsa, se debera
cumplir con determinado en las Normas Técnicas para la
Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de Valores
de Oferta Publica (NRP-10).

A continuacion se exponen los limites de inversion para valores de oferta publica.

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros Min Max Base

De los activos del Fondo de
Valores de titularizacion 25% titularizaciéon
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos De las cuotas colocadas por otro
Locales 25% Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados De las cuotas colocadas por otro
Locales 25% Fondo
Cuotas de participacion de Fondos De los activos del Fondo de
Extranjeros 25% Inversion

De los activos del Fondo de
Certificados de inversion 25% Inversion

De los activos del Fondo de
Papel bursatil 25% Inversion




Acciones

2.Clasificacién de riesgo
Renta Fija:

Corto plazo Desde N3
Mediano/Largo Plazo desde B-
Renta Variable: no se requiere rating de
riesgo.
3. Sector Econ6mico
Servicios
Comercio
Finanzas

Industrial

Otros
4. Origen de instrumentos

Local

Extranjero

5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas
6. Duracién del portafolio

Duracion Ponderada del Portafolio

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdésitos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos,

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversién
De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversién
De los activos
Inversion
De los activos
Inversién
De los activos
Inversion

De los activos
Inversién
De los activos
Inversioén

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion

De los activos

cuentas de ahorro y corrientes 10% 25% Inversion

Limites de Inversiéon

1.Por Emisor Min Max




Activos del Emisor 0% 25%
Activos del Fondo 0% 25%
Misma Emisién 0% 25%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 25%
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacion 0% 25%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 25%
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 25%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 25%

A continuacion se identifican los instrumentos de cartera financiera en que el Fondo podra
invertir:

Eurobonos, CENELIS,
LETES, BONOSYV, cuentas
de ahorro y/o corrientes y
depositos a plazo, reportos
(alta liquidez)
Cuotas de participacion de
fondos de inversion abiertos
y cerrados locales y fondos
de

inversion abiertos y cerrados
extranjeros que inviertan en
valores de renta

fija, titulos valores de renta
fija, Bonos y otros valores
emitidos o
garantizados por bancos
locales y Reportos con
valores de oferta publica,
Valores emitidos por el
Estado de El Salvador vy el
Banco Central de Reserva




de El Salvador, colocados en
ventanilla y Valores emitidos
€n un proceso
de titularizacion, de acuerdo
a la regulacién salvadorefia,
Cualquier otro
valor de renta fija
debidamente inscrito en el
Registro Publico Bursatil,
Certificados de Inversion,
Papel Bursatil, Valores y
bonos garantizados por
estados extranjeros, bancos
centrales o entidades
bancarias extranjeras u
organismos internacionales,
valores respaldados por
Estado salvadorefio

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:
a) Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

i. El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del
veinticinco por ciento del activo del Fondo; y

ii. EI Fondo no puede ser poseedor de acciones que representen mas del veinte por ciento del
activo del Fondo.

b) Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de
veinticinco por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados
por el emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar un Fondo
en una misma emision de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto; y

ii. EI Fondo no debera poseer directa o indirectamente acciones de una misma sociedad por
encima del veinte por ciento del activo del emisor.

c)Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:

i. El Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como
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los depositos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o
de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

ii. EI Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija
emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado
de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de
corto plazo.

d) El Fondo no debera poseer por encima del veinticinco por ciento del total de las cuotas de
participacion colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
de participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
veinticinco por ciento de las cuotas de participaciéon colocadas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participacién sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizaciéon hasta un veinticinco por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el veinticinco por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion. Este tipo de valores no estaran
incluidos dentro de los valores representativos de deuda indicados en los literales a) y b) del
presente segmento.

Para los efectos de la aplicacion de los limites indicados en este Capitulo se considerara la
emision registrada de los valores que se trate.

CIRCUNSTANCIAS O CRITERIOS POR LOS CUALES LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION PUEDEN DEJAR
DE SERLO

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion es si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir lo estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18. Lo anterior estara en el contrato
entre la sociedad y gestora. A continuacion se exponen lo estipulado en el articulo 42 de la
NDMC-18:

a) La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles,
tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

b) Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas
de un afio de constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma
anual, cuando los tenga disponibles;

c) Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

d) Que la sociedad objeto de inversién esté acorde a la politica de inversion definida por la
Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;




e) Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad
en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

f) Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de
elegibilidad de la sociedad; y

g) Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como
requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de
Capital de Riesgo, como son: capital minimo de la sociedad, monto minimo de inversion que
se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales, entre otros.

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORIAS QUE LA GESTORA PUEDE
BRINDAR A LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

La gestora podra ofrecer servicios de asistencia técnica o asesorias en materia financiera, analisis
de proyectos, etc. Lo anterior estara estipulado en el contrato entre la Gestora y la sociedad objeto
de inversion.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO EN LA JUNTA
DIRECTIVA O COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

El Fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera
que existe control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales
de accionistas y elegir a la mayoria de los Directores tratandose de Sociedades Andnimas, o
asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los administradores o representantes
legales o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios independientes. Lo
anterior sera en funcién de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que
le confiera control.

POLITICA DE LIQUIDEZ

La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las
necesidades del Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser
repartidas a los participes, siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefalados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
+ Efecto(s) para los Participes o inversionistas
* Plan de accién para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
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adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisién o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 39 de la NDMC-18. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
prospecto de colocacion de cuotas de participacion del fondo requieren de la aprobacion de la
asamblea de participes.

Los activos del Fondo solo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones,
de acuerdo con lo establecido en el prospecto de colocacién de cuotas de participacion del fondo.

Las deudas adquiridas por un Fondo unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

3.4 DESCRIPCION DE COMISIONES Y GASTOS

Comision de administracion:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5% anual (provisionado diario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio Neto.
Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comision superior a la establecida en el Prospecto
de Colocacion, por lo que el porcentaje de comision inicial y toda modificacion de esta, deberan
hacerse publicas. Cualquier modificacion a este limite se realizara previa autorizaciéon de la
Superintendencia del Sistema Financiero. Esta comision sera con cargo al Fondo.

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida.

Comision de salida:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones. Sin embargo, es posible
que el participe deba enfrentar un costo externo adicional en el momento en que decida adquirir
o vender participaciones en el mercado secundario, se trata de una comision bursatil (no una
comision del Fondo por concepto de retiro) definida por el puesto de bolsa como retribucion por
el servicio de intermediacion brindado y por tanto no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:




Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.

Gastos

Honorarios
de auditores
externos del
Fondo

Valor

Minimo
$4,800 anual

Concepto

Costos por los servicios de auditoria externa, tanto financiera
como fiscal para la realizacién de auditorias externas y fiscales
para el Fondo de Inversion. Las auditorias se practican a los
Estados Financieros Intermedios y de Cierre del Fondo de
Inversion.

Gastos de
organizacié
n de
asamblea
anual y de
asambleas
extraordinar
ias de
inversionist
as.

Minimo
$4,800 anual

Costos por la organizacion de asambleas ordinarias y
extraordinarias de Participes del Fondo, de acuerdo a los arts.
80y 92 de la Ley de Fondos de Inversion.

Servicios de
Custodio de
los activos
financieros
del Fondo,
asi como de
los titulos
de
participacié
nen
circulacion

Las
comisiones
BVES
realice a
través de
sus
sistemas
transaccion
ales.

En funcién
de tarifas de
CEDEVAL.
Ver anexo 3.

En funcidén
de tarifas de
BVES. Tabla
adjunta.

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia de los activos del
Fondo, prestados por la Central de Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (CEDEVAL)

Comisiones por servicios de intermediacién bursatil prestados
por Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

Gastos de
traspaso a
cargo del
Fondo en
transaccion
es de
compray
venta de
instrumento

Minimo
$4,000 anual

Gastos que puedan originarse por la compra y venta de
instrumentos de sociedades cuyas acciones no estan inscritas
en bolsa.




s de
sociedades
cuyas
acciones no
estan
inscritas en
bolsa.
Costos de
litigios y
gastos
legales por
defensa del
Fondo, por
procesos
judiciales,
desahucios,
entre otros.
Calificacion
de riesgos

Gastos legales en defensa de los intereses del Fondo

Gastos por servicios de clasificacion de riesgos.

Comisiones
de casa de

corredores

de bolsa

En funcidén
del volumen
negociado y
comisiones
de la casa
de
corredores
de bolsa.

Costos asociados a los servicios de intermediacion bursatil,
prestados por una Casa de Corredores de Bolsa, por la
colocacion de cuotas de participacidon en mercado primario,
mercado secundario y reportos a través de una bolsa de valores.
La forma de calculo e impuestos y pago de dichas comisiones,
se pueden consultar en el sitio web de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/financi
amiento/comisiones-de-la-bolsa-de-valores.  Asimismo, las
comisiones por los servicios prestados por las Casas de
Corredores de Bolsa autorizadas se pueden obtener, en el sitio
de internet de cada una de ellas.

Publicacion
de estados
financieros
del Fondo

Minimo
$3,000 anual

Costo de la publicacion de los Estados Financieros del Fondo,
tanto intermedios, como de cierre en periddicos de circulacion
nacional.

Gastos por
servicios
bancarios

Gastos
registrales.

En funcién
de las tarifas
y comisiones
de cada
Banco

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos por la prestacion
de servicios bancarios, asociados a las cuentas bancarias que
utilice el Fondo.

En funcidén
de las tarifas
de la
Superintend
encia del
Sistema
Financiero.

Gastos en funcién de las tarifas de la Superintendencia del
Sistema Financiero. Aquellos gastos necesarios para la
inscripcion y asiento registral del Fondo de Capital de Riesgo, de
acuerdo a las tarifas de la Superintendencia del Sistema
Financiero.




Comision
Gestora

Maximo 5%
anual sobre
el valor del
patrimonio
neto del
Fondo. Esta
comision
sera con
cargo al
Fondo.

Hasta un 5% sobre el Valor del Patrimonio Neto, sera
provisionada en forma diaria y se pagara mensualmente.
Consiste en el porcentaje que cobra la Gestora por la
administracion del fondo de inversion.

Gastos
financieros
fruto del
apalancami
ento
autorizado
de
conformidad
con la
regulacion
vigente en
la materia y
los
acuerdos
adoptados
por la
Asamblea
de
Inversionist
as del
Fondo

En funcion
de las
condiciones
de cada
Banco con el
que se
decida
tramitar el
financiamient
0.

Son aquellos gastos asociados a que los instrumentos sean
adquiridos por medio de financiamiento bancario, tales como
comisiones e intereses del crédito contratado, sujeto a las
condiciones de cada institucién bancaria.

Publicidad
del Fondo
de Inversion

Minimo
$30,0000 en
Publicidad
anual.

Son aquellos gastos referidos a campafas de publicidad o
mercadeo que la Gestora debe contratar para mantener
informado a los participes y promover la difusion sobre el Fondo.

Servicios de
proveeduria
de precios
para titulos
de oferta
publica y de
instrumento
s de
sociedades
cuyas
acciones no

Minimo de
$USD2,000
anuales

Costo de las valoraciones de instrumentos financieros segun
normativa de Fondos de Capital de Riesgo. De acuerdo a la Ley
de Fondos de Inversidon, los valores de oferta publica, que
formen parte de la cartera financiera del fondo deberan valorarse
de acuerdo a un vector de precios provisto por un Agente
Especializado en Valuacion de Valores. Asimismo, el costo de la
valoracién por parte del experto independiente en valores de
sociedades cuyas acciones no estan inscritas en bolsa, acorde
a la Normas Técnicas de Fondos de Inversién Cerrados de
Capital de Riesgo NDMC-18.




se
encuentra
inscritas en
bolsa(expert
o
independien
te).

Gastos de
inscripcion
en Bolsa

En funcién
de tarifa de
Bolsa de
Valores de El
Salvador y
acorde a la
periodicidad
establecida
por ella.

Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral
del Fondo de Capital de Riesgo, de acuerdo a las tarifas de la
Bolsa de Valores.

Gastos por
servicios
tecnolodgico
sdela
operatividad
del Fondo.

Gastos por
herramientas
0 medios
tecnoldgicos
que la
Gestora
ponga a
disposicion
de los
participes o
inversionista
s, para la
implementaci
6n de

Firma
Electrénica
Simple y que
faciliten la
ejecucion de
sus
operaciones
en el Fondo
de Inversion.
Minimo de
$US1,500
anuales

Gastos por herramientas o medios tecnolégicos que la Gestora
ponga a disposicion de los participes o inversionistas, para la
implementacién de Firma Electronica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo de Inversion.

Otros gastos
en que
incurra el
Fondo por su
operatividad

y que
puedan ser

Otros Gastos en que incurra el Fondo por su operatividad y que
sean estrictamente necesarios, asi como aquellos gastos que
por Ley o disposiciones normativas aplicables a los fondos de
inversion, puedan ser asumidos por el Fondo. En esta categoria
se encuentran los siguientes gastos: Asesorias para proyectos
empresariales prestadas por terceros; Gastos producto del
proceso de due dilligence aplicado a la sociedad objeto de
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cargados a inversion o proyecto; Gastos por la desinversién del Fondo, en
este. Minimo | el caso que sea necesario la inscripcion de las acciones / deuda
$US1,000 en una bolsa de valores; Analisis de viabilidad financiera; Estudio
anuales técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su
desarrollo en el caso sea aplicable; analisis de factibilidad legal,
permisos asociados de acuerdo al tipo de proyecto en caso que
sea aplicable; estudio de mercado y estudios de impacto fiscal.

La Gestora podra asumir los gastos anteriormente sefialados en el primer afio de operaciones
del Fondo.

3.5 PORCENTAJE MAXIMO DE PARTICIPACION EN EL FONDO

Relacionados: 40% de las cuotas de participacion del Fondo.

No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre y cuando se cumplan las
especificaciones del articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversién, en la cual se expone, que el
Fondo debe de contar con al menos 10 participes o dos, si entre ellos se encuentra un institucional.

3.6 CAUSALES QUE ORIGINAN EL DERECHO DEL RETIRO DEL FONDO

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacion del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario por
medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus cuotas de participacion por lo
que es obligatorio que dichas cuotas de participacion estén inscritas en una bolsa de valores.

Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo
o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Prospecto
de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo debera contemplar las causas por las cuales
se podra ejercer el derecho a retiro.

a) El cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.

b) La liquidacién anticipada del fondo.

c) La fusion de Gestoras

d) La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

e) Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del
Sistema Financiero

f) Las modificaciones a la politica de inversidn segun lo establecido en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion.

g) Por la modificacion a la duracién del fondo.

En los casos c., d. y e. se requerira aprobacién de la asamblea de participes.




En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el
calculo de las participaciones proporcionales a cada participe el dia de la asamblea extraordinaria
de participes.

En el caso de que el inversionista requiera liquidez sobre sus posiciones en titulos de
participaciones emitidos por el Fondo en circunstancias normales del mercado, debera proceder
a la venta total o parcial de sus participaciones en el mercado secundario de valores, lo cual
puede hacer en cualquier momento al precio que acuerden las partes de conformidad con las
reglas vigentes en los mercados organizados por la Bolsa de Valores, y su registro y traspaso
seran administradas por CEDEVAL en El Salvador.

En el caso de la liquidacién del fondo, el liquidador debe practicar el balance final de la liquidacion,
que, en el caso de los Fondos cerrados, debera someterse a la discusion y aprobaciéon de los
participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para efecto.

3.7 POLITICA DE LIQUIDACION DEL FONDO POR FINALIZACION DEL PLAZO

3.7.1 Normas para la liquidacion del Fondo

En referencia a la liquidacion de Fondos de Inversion, el articulo 103 de la Ley de Fondos
establece lo siguiente:

Art. 103.- Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que Unicamente entrara en
liquidacién, al presentarse cualesquiera de las causas siguientes:

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51 y 61 de esta Ley;

b) Cuando asi lo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria; vy,

c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestora y la
consecuente cancelacion de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la
administracion del Fondo a otra Gestora.

d) Por finalizacion del plazo del Fondo Cerrado, siempre que no se hubiese renovado dicho
plazo por Asamblea Extraordinaria de participes.

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a la Superintendencia en los
tres dias habiles siguientes a la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de participes,
adjuntando la certificacién del acuerdo de liquidacion del Fondo y el nombramiento del liquidador
adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacioén a la Superintendencia acarreara para el
Comité de Vigilancia responsabilidades por los dafnos y perjuicios que causaren a los participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacién, la Superintendencia debera comunicarlo a la

Administracién Tributaria, a fin de que ésta de manera simultanea a la liquidacion del Fondo
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proceda a la fiscalizacion del mismo, con la finalidad de determinar en forma prioritaria la deuda
tributaria.

Los gastos de liquidacion, incluyendo los honorarios del liquidador del Fondo, seran pagados con
cargo a los bienes que lo integran. En el caso del literal c), los gastos de la liquidacion podran ser
reclamados a la Gestora por el liquidador del Fondo.

Durante el proceso de liquidacion, el Fondo continuara bajo supervision de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha en que el liquidador tome
posesion, la Gestora quedara inhibida de toda facultad de administracion y de disposicion de los
activos del Fondo.

Los regimenes de administracion y custodia continuaran aplicandose a los activos del Fondo
sujetos a ellos, mientras no sean liquidados. La liquidacién de un Fondo no implica la terminacién
automatica de los correspondientes contratos de administracion o de custodia, sin perjuicio de la
facultad del liquidador para ponerles término.”

Con este articulo se hace referencia en que mientras se cumplan con los requerimientos en
cuanto a contar con un patrimonio minimo de trescientos cincuenta y nueve mil dolares de los
Estados Unidos y al menos con diez participes o bien dos participes si entre ellos hay un
inversionista institucional, que se deberan alcanzar en seis meses contados a partir de asentado
el registro, no deberia darse una liquidacion, salvo el caso b) y c).

3.7.2 Sobre liquidacién de Fondos cerrados

El articulo 105 de la Ley de Fondos de Inversién resume lo siguiente:

“Art. 105.- La liquidacion de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador nombrado en
Asamblea Extraordinaria de participes, pudiendo ser la Gestora, siempre y cuando ésta no haya
incurrido en alguna de las causales de disolucion y liquidacion reguladas por esta Ley.

Cuando corresponda al Juez nombrar al liquidador, debera nombrarlo dentro del plazo
improrrogable de dieciséis horas habiles de recibida la solicitud mientras esto no suceda, el
Consejo debera nombrar a un delegado, con el objeto de preservar los activos del Fondo,
estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento correspondiente. Estos ultimos
con cargo al Fondo.

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que debera practicarse la liquidacion para un Fondo
Cerrado sera acordado en Asamblea Extraordinaria de participes y en ningun caso podra ser
superior a cinco afos.”

3.7.3 Facultades del Liquidador de Fondos cerrados
El articulo 106 de la Ley de Fondos de Inversién resume las funciones del liquidador.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de participes podra establecer otras facultades
al liquidador, siempre que no contradigan a las establecidas en este articulo y que sean

necesarias para llevar a cabo la liquidacion.
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El liquidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacion que ésta requiera. Queda
terminantemente prohibido al liquidador iniciar nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de Inversion se consideraran
responsables solidarios en calidad de representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier
tipo de actuacion deberan acreditar dicha calidad ante la Administracién Tributaria, mediante el
documento en que conste su eleccion como tal y la aceptacion expresa del cargo.

El incumplimiento a lo establecido en este articulo hara incurrir al liquidador en las
responsabilidades civiles y penales a que hubiere lugar.”

A continuacioén, se expone el proceso de liquidacion del Fondo Cerrado en caso se encuentre en
finalizacion del plazo:

1 Asamblea En caso el Fondo Cerrado haya llegado a su plazo
Extraordinaria de definido de duracidon y la asamblea no realice una
participes ampliacién del mismo, se va a paso 2.

Asamblea Realiza nombramiento de liquidador acorde a lo

Extraordinaria de | estipulado en el articulo 105 de la Ley de Fondos de

participes Inversion. Una vez nombrado el liquidador el plazo en
que debera practicarse la liquidacion para un Fondo
Cerrado sera acordado en asamblea extraordinaria de
participes y en ningun caso podra ser superior a cinco
anos.

Liquidador Tendra las atribuciones contenidas en el articulo 106 de
la Ley de Fondos de Inversion para efectos de iniciar la
liquidacion del Fondo, informando a la SSF en lo
pertinente. Realizara lo siguiente:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado
pendientes.

b) Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus
obligaciones, prioritariamente debera pagar la deuda
tributaria.

c) Vender los activos del Fondo.

d) Practicar el balance final de la liquidacién, que en el
caso de los Fondos Cerrados, debera someterse a la
discusion y aprobacion de los participes en asamblea
extraordinaria, convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo
publicar por una sola vez en el periddico de circulacién
nacional que senala el Prospecto de Colocacion del
Fondo.
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f) Liquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas
de participacion.

g) Otorgar la escritura de liquidacion, remitiendo a la
Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

Liquidador La liquidacién de un Fondo se llevara a cabo de acuerdo
a las normas de administracion y liquidacion establecidas
en el prospecto de colocacion de cuotas de participacion
de cada Fondo. Una vez concluido el proceso de
liquidacion respectivo, debera cancelarse su asiento en
el Registro y sus emisiones, si fuera el caso. Nombrado
el liquidador, la Gestora debera entregarle todos los
bienes, registros y documentos del Fondo; dicha entrega
se hara constar en un inventario detallado que sera
suscrito por ambas partes. En caso que la Gestora no
realizare esta entrega, debera hacerlo el delegado
nombrado de acuerdo a los Arts. 104 y 105 de esta ley o
por un delegado expresamente nombrado por el Consejo
para este fin. Cuando la Gestora sea la responsable de
practicar la liquidacion, debera iniciarla levantando dicho
inventario. La liquidacion de un Fondo debera ser
auditada por una firma de auditores externos, inscritos
en la Superintendencia.

3.8 POTENCIALES RIESGOS A LOS QUE ESTA EXPUESTO EL FONDO

Estimado Inversionista, los riesgos son situaciones que pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesario identificarlos para ejercer control y mitigacién
de los mismos. Los principales riesgos a los que se puede enfrentar el Fondo son:

RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN TiTULOS VALORES O INSTRUMENTOS DE ACCIONES O
DEUDA DE SOCIEDADES CUYAS ACCIONES NO SE ENCUENTRAN INSCRITAS EN BOLSA.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales cumpla compromisos asociados con los pasivos financieros. En el caso del
Fondo se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con
que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones, los cuales, si se venden a un
precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en
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el valor de sus cuotas de participacion. A continuacion, se exponen indicadores de alerta
temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

a) Indices de concentracion por participe medido como el saldo actual del participe versus el
saldo total del universo de participes en relacién a un determinado Fondo

b) Probabilidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado:
obtenida mediante informacion histérica de las valoraciones de los instrumentos y generada a
partir de un experimento estadistico (ejemplo: experimento binomial o mediante la distribucion
que mejor se ajuste a los datos)

¢) Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones
respecto a los gastos incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participacion de cada Fondo

d) Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T”
y “T-1” multiplicado por el numero de dias en el afio en base de interés compuesto.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad que la Gestora incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos, como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de la contraparte o deudor. No obstante, lo
anterior, también se considerara riesgo de crédito el deterioro en la calificacion de riesgo de un
emisor o de una emision en el mercado. La gestién de dicho riesgo considerara cuando aplique
los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion
Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) “Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacién y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversidn o instrumento relacionado con las
operaciones;

b) Analizar el valor de recuperacién, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

c)Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.”
Riesgo de Contraparte

Este riesgo abarca la posibilidad de que los fondos prestados en una operacion financiera no se
devuelvan en el plazo fijjado de vencimiento. La gestion de dicho riesgo considerara cuando
aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la
Gestion Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) “Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de crédito;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

24




c)Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econémico o region
geografica “

Entre algunas de las medidas para la gestidén y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

* Monitoreo de calificaciones de riesgo:

* Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes

* Analisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.
Riesgo Operacional

La inversion en la Sociedad de Inversion implica la asuncion de los riesgos inherentes a la
administracion de los Activos Objeto de Inversion que realice el administrador. La Sociedad de
Inversion podria verse afectada por errores operativos en su administracion, por fallas en los
controles operativos internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones 0 en la transmision de la informacion, asi como fraudes y robos que pudieran
afectarla positiva o negativamente en sus Activos Objeto de Inversiéon y, por tanto, en su
rendimiento, y esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento.
Para la gestion y mitigacion de este riesgo, la Gestora tiene definido un Manual Operativo y de
Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del negocio.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus
siglas en inglés), que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un
determinado periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida estadistica que con
un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversién o de un determinado valor,
de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado. Asimismo, se emplearan medidas
de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracion de
las inversiones.

Riesgo Legal

La Gestora, participes y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida pueden
ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales judiciales, para este
caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.




ATLANTIDA CAPITAL podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacién en sus
rendimientos o patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, con la consecuente imposicién de sanciones o (ii) por la
emisién de resoluciones administrativas y judiciales adversas.

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a
procesos o demandas judiciales en funcién de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La
Gestora de Fondos de Inversion, cuyo objeto social est4 orientado en la administracion de
instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas
en bolsa, podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
proyectos, o sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e
inevitablemente estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por los
las Sociedades Objeto de Inversién por las mismas causas.

Asu vez, la Gestora de Fondos de Inversion no esta exenta de enfrentar procesos administrativos
en su contra, en razon de la supervision de que es objeto por la SSF o de la administracion
tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen posibles incumplimientos de normas de
caracter reglamentaria o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar
cualquier posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales
originadas por cualquier perjuicio administrativo.

Factores de Riesgos del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral,
el cual incluye medidas para la gestion de activos. A continuacion, se detallan los principales
riesgos:

Tipo de Riesgo Riesgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucion en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacién a los participes.

Riesgo de supervision de la Una gestion inapropiada de supervision de las
sociedad o proyectos sociedades o proyectos que conforman la cartera del
Fondo de Inversion violentaria normas de caracter legal
y dispararia procesos judiciales en su contra; impediria
la continuidad del negocio o como consecuencia de
periodos de tiempo extensos de incumplimientos en
pagos; o bien incidiria en un proceso acelerado de
pérdidas del activo.




Una inadecuada supervision del desarrollo de los
proyectos podria resultar en incumplimiento por parte de
la sociedad objeto de inversion al plan de negocios
presentado a la sociedad Gestora, provocando una
disminucion en los ingresos  esperados Y,
consecuentemente, un deterioro de la rentabilidad
ofrecidos a los participes del Fondo.

Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo. En
consecuencia, la Gestora podra decidir utilizar el
mecanismo de desinversion en la sociedad/proyecto
objeto de inversion, lo cual afectaria el ingreso esperado
del fondo y, por lo tanto, el rendimiento ofrecido a los
participes.

Riesgo de incumplimiento del
proyecto o del plazo de desarrollo
del proyecto.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
objeto de inversion no cumpla lo establecido en las
distintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo por la adquisicion de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversién en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brindé la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio
economico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracién por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periddicamente en caso de que el Fondo mantenga una
alta concentracion de sus ingresos en uno 0 POCOS
activos.

Riesgo de concentraciéon por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, o
bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un unico sector de actividad o un
namero muy reducido de sectores de actividad. Ante la




presencia de eventos negativos que incidan
directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de
los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversién se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se
traduciria en una disminucion o pérdida de los
rendimientos y/o del valor de la participacién para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores economicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por
la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
econdmico

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o0 sociedades que forman parte de su grupo de
interés econdmico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y
sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversion

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion que desarrolla un proyecto en particular y tener
alguin interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversién

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion y tener algun interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.




Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

Puede surgir de que la Gestora tenga interés en
contratar a un experto independiente en particular.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.

Riesgos de liquidez

Situaciones de iliquidez exponen al Fondo a encontrarse
en incapacidad material para hacer pagos y honrar sus
obligaciones con proveedores diversos, lo que
imposibilitaria al Fondo a continuar operando en
condiciones normales.

Riesgo por la discrecionalidad de
la Gestora para la compra de
activos

Los titulos que se adquieran podrian no llenar las
expectativas de un inversionista en particular.

Riesgo de administracion de los
activos

Una gestion inapropiada de administracion de los
instrumentos de las sociedades objeto de inversién o
valores de oferta publica que conforman la cartera del
Fondo de Inversion Atlantida violentaria normas de
caracter legal y dispararia procesos judiciales en su
contra.

Riesgos por las condiciones del
mercado de valores

Pueden darse condiciones econdmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado del
sector o industria en la que se ha invertido.

Riesgo de estimacion del valor de
los titulos

Puede darse una disminucién del valor de mercado de
los activos, y debe registrarse en el periodo fiscal en que
esta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata
el valor del titulo de participacion del Fondo de Inversion.

Riesgos por variaciéon de la
estructura de costos del fondo

Riesgo relacionado con el impacto que tendria en los
resultados, los incrementos en los costos necesarios
para la operacion del fondo.




Riesgos de tasa de interés y de
precio

Crecimiento en el gasto financiero en que incurre el
Fondo.

Aumento en la tasa de costo de capital promedio
ponderada empleada para efectuar las valoraciones
financieras.

Incide en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos que ofrece el titulo de participacion.
Efecto sobre la liquidez en el mercado de capitales y la
demanda.

Riesgos cambiarios

Fluctuaciones, temporales o permanentes, pueden ser
de caracter adverso, y por consiguiente es posible que
generen efectos econdmicos negativos.

Riesgos legales

Riesgo por procesos judiciales y administrativos contra
la Gestora y el Fondo de Inversion.

Riesgo por variaciones en los
impuestos

Modificaciones en la estructura tributaria podria tener un
impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y sus
participes.

Riesgo por Variacion del Valor de
la Participacion

El ingreso del Participe puede darse en un momento en
que se esté dando una disminucion en el rendimiento del
fondo debido a las condiciones propias del mercado, lo
que puede traer como consecuencia una disminucién en
el valor de las participaciones del mismo.

Riesgos por des inscripcion del
fondo de inversion

Afectacion en la rentabilidad de las inversiones del
Fondo.




Riesgo de Custodia

Posibilidad que el custodio entre proceso de quiebra y
liquidacién, lo que puede congelar temporalmente el
efectivo y los valores del Fondo mientras este demuestre
su titularidad en los procesos administrativos y judiciales
sobrevivientes, lo cual impediria al Fondo continuar en
forma normal sus operaciones, asi como atender
oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo no Sistematico

Es el riesgo que se encuentra vinculado con las
caracteristicas unicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio

El Riesgo Sistémico

Es el riesgo que se origina en fluctuaciones prolongadas
en la actividad macroeconodmica del pais.

Riesgo por no alcanzar el monto
minimo de participaciones para
lograr la politica de inversion y
cubrir los costos de operacion del
fondo

No colocar el monto minimo de participaciones, dada la
posibilidad de que en el mercado no se dé la demanda
esperada, lo cual podria llevar al fondo a no poder
alcanzar su expectativa de crecimiento.

Riesgos de crédito o no pago

Un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida por cualquier motivo, por parte de las
entidades reguladores del mercado respectivo.

Riesgos de las operaciones de
reporto

El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
riesgo de incumplimiento de pago.

Riesgo de un ambiente adverso
en el mercado bursatil para emitir
nuevos titulos de participacion

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que los
titulos de participacion sean colocados entre participes
en el mercado bursatil.




Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
Riesgo de cambios adversos en | negativa en el desempefio del Fondo, y de esta manera
la legislacion vigente en la puede verse afectada positiva o negativamente su
materia capacidad para generar ingresos netos y para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo.

El inversionista no logre vender sus participaciones en el
precio esperado y deba vender con un descuento o
Riesgos por iliquidez de las pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar un
participaciones nivel de rendimiento aceptable para este tipo de fondo e
incluso incurra en pérdidas en el valor de su
participacion.

Fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion
Riesgo Operativo y Tecnolégico | inapropiada de los activos del fondo y deteriorar los
rendimientos y/o el valor de la participacion para los
inversionistas.

3.9 INFORMACION A ENTREGAR Y REMITIR A LOS PARTICIPES

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
e Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su extracto.
e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacion que se detalla
junto con su periodicidad:

Periodo Informacion Medio de difusion

- Valor cuota de la participacion, Pagina web de la Gestora.

Diariamente §comisiones que perciba la
 Gestora, gastos que son




cargados al Fondo con
rendimiento diario.

Composicion del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la
Gestora y sus Fondos

Mensualmente Pagina web de la Gestora

Ambos publicados en
Pagina web de la Gestora
y de empresa calificadora
de riesgos.

En el caso de los estados
Clasificacion de Riesgo financieros se publicaran
en la pagina web de la
Gestora y en un periddico
Estados Financieros auditados = d€ circulacion nacional, de
semestrales. acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.

Informe de

Semestralmente

Pagina web de la Gestora
y deberan ser publicados
en un periodico de
circulaciéon nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.

Estados Financieros anuales
auditados de la Gestora y sus
Fondos, Informe anual del
Fondo.

Anualmente

Maximo dia habil
siguiente de ocurrido el Hecho Relevante Pagina WEB de la gestora
evento

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad mensual. Lo anterior dependiendo la forma
en que el participe lo haya solicitado.

Las correspondientes publicaciones se realizaran por medio de cualquiera de los siguientes
periodicos: LA PRENSA GRAFICA y El Diario de Hoy, ya sea en sus versiones fisicas o
electronicas.




4. Autorizaciones del Fondo

4.1 AUTORIZACION DEL REGLAMENTO INTERNO

En sesion de Junta Directiva JD 04/2021 de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversion, celebrada el dia 15 de abril de 2021, se aprobd el Reglamento Interno del Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida.

4.2 FECHA DE AUTORIZACION DEL ASIENTO REGISTRAL DEL FONDO

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, ha sido autorizado segun
resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-29/2021 de
fecha 26 de julio de 2021.

5. Caracteristicas de la emision del Fondo

Caracteristica Valor

Denominacion Gestora Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Denominaciéon del Fondo Atlantida

Plazo de duracion del Fondo 99 anos

Este Fondo de Inversion estd recomendado para aquellos
Participes personas naturales o juridicas que deseen manejar su
inversion en el mediano(de 3 a 5 afios) - largo plazo(mas de 5
Tipo de Inversionista afios), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta
tolerancia al riesgo, con la posibilidad de asumir pérdidas, y con
conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del
funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgo

Naturaleza y clase de valor Naturaleza: Cerrado
Clase: Cuota de Participacion

Moneda Délares

Valor nominal de la participacion  $25,000.00




Vigencia valor cuota

24 horas una vez realizado el cierre diario.

Variacion del valor nominal

Valor nominal inicial de $25,000.00, el cual variara de
forma diaria de acuerdo al desempefio del Fondo.

Monto minimo de inversion

$25,000.00

Monto de la emision

$300,000,000.00

Cantidad de participaciones

12,000

Forma de pago de colocacion de
cuotas

En mercado primario o ventanilla: en T o T+1

Riesgos asociados al participar en
el Fondo en el caso de que no se
alcance el monto de la emision

Riesgo por no alcanzar el monto minimo de participaciones
para lograr la politica de inversion y cubrir los costos de
operacion del fondo No colocar el monto minimo de
participaciones, dada la posibilidad de que en el mercado
no se dé la demanda esperada, lo cual podria llevar al
fondo a no poder alcanzar su expectativa de crecimiento.

Mitigante: Se realizara las gestiones de comercializacion
necesarias y solicitara los estudios de mercado requeridos,
que permitan tener una seguridad razonable de la
ejecucion del fondo.

Denominacion de la emision

FINCRA

Valor minimo y multiplos de
contratacion de anotaciones
electrénicas de valores en cuenta

El Valor nominal minimo de una cuota de participacion
sera de veinticinco mil délares de los Estados Unidos de
Ameérica o su respectivo valor en libros estimado para el
dia de cada colocacion de participaciones. Los multiplos
de contratacion sera de 1 cuota o0 mas, a su valor en
libros.

Procedimiento de colocacion de
cuotas

Mecanismo por ventanilla, colocacién por Bolsa o contrato
de suscripcién en firme o cualquier otro mecanismo que lo
permita la regulacion vigente.




Valoracion razonable de
instrumentos financieros no
inscritos en bolsa

En consideracion de lo establecido en el articulo 102 de la
Ley de Fondos, la Gestora debera elaborar una
metodologia propia para la valoracion de las acciones
representativas del capital de sociedades no inscritas en
una bolsa y valores representativos de deuda no inscritos
en bolsa a efectos de establecer su valor razonable.
Atlantida Capital cuenta con su Manual de Valoracion en el
que se establecen las férmulas y mecanismos para el
calculo.

Procedimiento para el célculo del
valor de la cuota

El valor de la cuota del Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida se determinara diariamente,
incluyendo fines de semana y feriados; todos los gastos
aplicados al Fondo deberan reflejarse de manera diaria.
La valoracién debera efectuarse de forma individual a
precios de mercado, bajo la premisa de valor razonable, de
acuerdo con los alcances establecidos en las Normas
Técnicas para el Calculo del Valor de la Cuota de
Participacion y Asignacion de Cuotas de Participacion
(NDMC-11) y de acuerdo con la periodicidad establecida en
el prospecto de colocacion de cuotas de participacion del
Fondo

Para la obtencion del valor de la cuota a una fecha
determinada “t”, se deberan seguir los pasos siguientes:

a) Balance diario:
Elaboracion de un balance que incluya la valoracién de los
instrumentos financieros acorde al ultimo vector precio
vigente. El valor del patrimonio del Fondo sera el resultante
de restar las cuentas acreedoras a la suma de todos sus
activos a valor razonable;

b) Calculo del valor de la cuota:

el valor de las cuotas del dia “t” se establece dividiendo el
valor del patrimonio del Fondo del dia “t” sin considerar las
cuotas colocadas y pagos de cuotas del dia, cuando
aplique, entre el numero de cuotas suscritas y pagadas al
inicio del dia “t”. El valor del patrimonio y la cantidad de
cuotas corresponden a los calculados con base a lo
establecido en el presente articulo.
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De lo anterior, el calculo del valor de la cuota de un Fondo
se obtendra por la férmula siguiente:

VCi= PNt/ NCt

Donde:
VCt: Valor cuota del dia “t”
PNt: Patrimonio neto al dia “t”

NCt: Numero de cuotas suscritas y pagadas al dia “t”

Porcentaje maximo de
participacion de participes

Relacionados: hasta el 40% de las cuotas de participacién

No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre
y cuando se cumplan las especificaciones del articulo 61
de la Ley de Fondos de Inversion, en la cual se expone,
que el Fondo debe de contar con al menos 10 participes o
dos, si entre ellos se encuentra un institucional.

Garantias

El articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion establece
todo lo referente a la Garantia que debera contar la
Gestora:

“Art. 22.-Previo al registro de un Fondo de Inversién y hasta
un afo después de la liquidacion de la Gestora, esta debera
constituir y mantener vigente en todo momento una
garantia en funcién del patrimonio de los Fondos de
Inversién que administre, en beneficio de los Participes de
éstos, para garantizar el cumplimiento de todas sus
obligaciones. La garantia podra constituirse en dinero en
efectivo, fianza o prenda sobre valores. La fianza y los
valores deberan ser emitidos por entidades que no
pertenezcan al mismo conglomerado financiero o grupo
empresarial de la Gestora. En el caso de la fianza, esta
debera ser emitida por sociedades domiciliadas en El
Salvador que cuenten con la clasificacion de riesgo, que
mediante normas técnicas determine el Banco Central.

La garantia estara constituida por Fianza de Exacto
Cumplimiento de las obligaciones que, de conformidad a la
Ley de Fondos de Inversion la Sociedad Gestora deba
cumplir. La fianza sera emitida por una Compafia de
Seguros, cumpliendo con art. 22 de la Ley de Fondos de
Inversion, la cual sera custodiada por Central de Depdsito
de Valores S.Ade C.V. (CEDEVAL).Mas informacion sobre
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la Garantia, referirse al art.22 de La Ley de Fondos de
Inversion.

Asimismo, el articulo 23 expresa:

“‘Art. 23.- Las Gestoras deberan designar como
representante de los beneficiarios de la garantia a que se
refiere el articulo anterior, a un Banco regulado por la Ley
de Bancos, a un banco cooperativo, a una sociedad de
seguros, a una bolsa de valores o a una sociedad
especializada en el deposito y custodia de valores, a
quienes por esta Ley se faculta para ello.

El representante designado desempefara las funciones
siguientes:

a) Ser el tenedor de los documentos justificativos del
deposito bancario, de la fianza o de la prenda sobre
valores;

b) Requerir el pago de la garantia; vy,

c) Recibir en custodia los depésitos bancarios, el producto
de la fianza o los bienes pignorados en el caso de hacerse
efectiva la garantia. Si la garantia consistiere en una fianza,
la entidad otorgante debera pagar el valor exigido por el
representante de los beneficiarios de la misma hasta su
monto garantizado, dentro de los diez dias siguientes de
haberse presentado la solicitud de pago de la fianza.
Cuando la garantia consista en prenda sobre valores, para
su inscripcion no sera necesario individualizar a los
acreedores, bastando expresar el nombre de su
representante, anotandose los reemplazos que se
efectuaren. En caso de ser necesario hacer notificaciones
y citaciones que de acuerdo a la Ley deban practicarse a
los acreedores prendarios, se entenderan cumplidas al
hacerse a su representante.

Proceso de ejecucion de Garantia

En el caso que ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION, se viese involucrado en:

A. Negligencia grave.

B. No observancia en las politicas de inversion de
los Fondos Administrados.
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C. Incumplimiento de las obligaciones establecidas
en el Articulo 25 de la Ley de Fondos de Inversion.

D. Cometer cualquiera de las prohibiciones
establecidas en el articulo 26 de la Ley de Fondos de
Inversion.

Y si la ocurrencia de cualquiera de los hechos anteriores
generare un perjuicio economico cuantificable a los
Participes; estos podran ejecutar la Garantia con base al
procedimiento siguiente:

1. Deberan presentarse en las oficinas de Atlantida Capital,
S.A., Gestora de Fondos de Inversion, él o los Participes y
presentar el reclamo a la Gestora de Fondos de Inversion,
por perjuicios ocasionados por las causales anteriormente
estipuladas.

2. Atlantida Capital, procedera a verificar y atender el
reclamo con base al proceso de Atencion de Quejas y
Reclamos establecido en este Prospecto.

3. En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio con la
Gestora de Fondos de Inversion, el o los Participes
podran presentarse en las oficinas de CEDEVAL, por
medio de solicitud escrita, quien, como representante de
los beneficiarios de la garantia, procedera a la ejecucién
de la misma.

Forma de representacion

Anotaciones electronicas en cuenta

Transferencia de los valores

Los traspasos de los valores representados por
anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de
transferencia contable.

Retiro de los participes.

Las cuotas de participacion se negocian en mercado
secundario por lo que si un participe desea liquidar su
participacién, debera vender sus cuotas en mercado
secundario. Las causales de retiro de participaciones seran
en los escenarios planteados en la seccion “Causales de
retiro de participes” del presente Prospecto.

Plazo de la emision

Las emisiones se colocaranen T o en T+1

Negociabilidad

Bolsa de Valores de El Salvador




Actualizacion del valor de la
participacion

Activos en los que invertira los
recursos aportados durante el
periodo de suscripcion

Durante el plazo de colocacion de las cuotas de
participacién y mientras la emision pueda resultar fallida,
los aportes en dinero que se hayan aportado al Fondo solo
podran invertirse en valores de alta liquidez y bajo riesgo
(Cuentas de ahorro, corrientes, depésitos a plazo, LETES,
entre otros instrumentos que cumplan las condiciones del
articulo 9 la NDMC-07) o depositarse en Bancos
domiciliados en El Salvador.

Procedimiento a seguir en caso de
accion judicial contra el Fondo

Cualquier conflicto que pueda surgir entre la Gestora, el
Fondo, o los participes podra ser sometido y ser dado del
conocimiento a los tribunales en el Salvador u optar por
arbitraje.




6. Politica y proceso de seleccion de inversion y criterios para la
elegibilidad de las sociedades objeto de Inversién

POLITICA DE INVERSION

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de oferta
publica y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamafio,
antigiiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversién
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo.

Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes
y de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se sefalan, cualquier limite
por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la

Gestora.

1.Tamano de sociedades

Base

Microempresa

De los activos del
Inversion

Fondo de

Pequefia Empresa

De los activos del
Inversion

Fondo de

Mediana Empresa

De los activos del
Inversion

Fondo de

Gran Empresa

De los activos del
Inversion

Fondo de

2. Giro Empresarial

Industria basica

De los activos del
Inversion

Fondo de

Entidades Financieras

De los activos del
Inversion

Fondo de

Servicios de Telefonia

De los activos del
Inversion

Fondo de

Otros Giros empresariales definidos por el Ministerio de
Economia

De los activos del
Inversion

Fondo de

3. Afos de funcionamiento de la sociedad objeto de
inversion

Cero afios de Funcionamiento

De los activos del
Inversion

Fondo de

De 1 a 5 afios de funcionamiento

De los activos del
Inversion

Fondo de

Mas de 5 afios de funcionamiento

De los activos del
Inversion

Fondo de




4. Por Concentracion

En Sociedad Objeto de Inversién

De los activos del Fondo de
Inversion

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

De los activos del Fondo de
Inversién, durante los
primeros tres afios de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

De los activos del Fondo de
Inversion, a partir del tercer
afo cumplido de
funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto de
Inversion

Zona Occidental (Santa Ana, Ahuachapan, Sonsonate)

De los activos del Fondo de
Inversion

Zona Central (La Libertad, San Salvador, Chalatenango)

De los activos del Fondo de
Inversion

Zona Paracentral (Cabafas, La Paz, Cuscatlan, San
Vicente, Usulutan)

De los activos del Fondo de
Inversion

Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La Union)

De los activos del Fondo de
Inversion

6. Tipos de Proyectos Empresariales

Energia

De los activos del Fondo de
Inversion

Software

De los activos del Fondo de
Inversion

Administrativos

De los activos del Fondo de
Inversion

Desarrollos/Gestion de Productos

De los activos del Fondo de
Inversion

Otros tipos de proyectos

De los activos del Fondo de
Inversion

7. Por concentracion de grupo empresarial o
conglomerado

Por grupo empresarial

De los activos del Fondo de
Inversion

Por conglomerado

De los activos del Fondo de
Inversion

8. Por Sectores econémicos

Servicios

De los activos del Fondo de
Inversion




Comercio De los activos del Fondo de
Inversion

Finanzas De los activos del Fondo de
Inversion

Industrial De los activos del Fondo de
Inversion

Otros De los activos del Fondo de
Inversion

9. Plazo de desarrollo de los proyectos

De 1 a 5 afios de desarrollo De los activos del Fondo de
Inversion

Mas de 5 afios de desarrollo De los activos del Fondo de
Inversion

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion es si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir las condiciones siguientes:

o La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;
Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un ano de constituida, presentara los estados financieros auditados al
menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;
Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;
Que la sociedad objeto de inversién esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su Prospecto de Colocaciéon de Cuotas de Participacion;
Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;
Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los
criterios de elegibilidad de la sociedad y que por causas no justificadas dicho limite
no se cumpla; y
Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca
como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por
parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital minimo de la sociedad,
monto minimo de inversidon que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos
minimos anuales, entre otros y que dichos medidas o limites no se cumplan de
forma justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversion se consideran los cumplimientos de la
sociedad a las condiciones anteriores. Lo anterior estara en el contrato entre la sociedad y gestora.
A continuacion, se coloca el procedimiento en caso de desinversion:




Administrador  de
Inversiones del
Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

Contraparte o}
Sociedad Objeto de
Inversion

Administrador  de
Inversiones del
Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones
pactadas en contrato o caracteristicas de la sociedad u otro
tipo de incumplimiento, proceden a contactar a la contraparte
en la sociedad objeto de inversion.

Expone las razones del incumplimiento, exponiendo causas y
medidas de resolucion a un plazo razonable dependiendo del
proyecto.

Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacion del
incumplimiento en el plazo acordado. Si al concluir el plazo el
incumplimiento persiste por causa no justificada, el
administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital
de Riesgo o Gerente General podra realizar la desinversién
mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos u
otro medio, segun lo permitido por NDMC-18 y leyes locales.

Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor
razonable de las acciones segun el procedimiento y método
definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a realizar la transaccion, lo cual estara reflejado en
el contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora estimara
el valor razonable de las acciones segun el procedimiento y
método definido en el Manual de Valoracién, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a aplicar el proceso de debida diligencia y, si no
hay ningun hallazgo que reportar, se realizara la transaccion.
Para otros medio de desinversioén, como por ejemplo, la venta
de las acciones de la sociedad a través de la bolsa, lo cual
implicaria que se registre la sociedad en la bolsa, se debera
cumplir con determinado en las Normas Técnicas para la
Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de Valores
de Oferta Publica (NRP-10).

A continuacion, se exponen los limites de inversion para valores de oferta publica.

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros Min Max Base




Valores de titularizacion

Cuotas de participacion de Fondos Abiertos
Locales

Cuotas de participacion de Fondos Cerrados
Locales

Cuotas de participacion de Fondos
Extranjeros

Certificados de inversion

Papel bursatil

Acciones

2.Clasificacion de riesgo
Renta Fija:

Corto plazo Desde N3
Mediano/Largo Plazo desde B-
Renta Variable: no se requiere rating de
riesgo.
3. Sector Econ6mico
Servicios
Comercio
Finanzas

Industrial

Otros
4. Origen de instrumentos

Local

Extranjero

5. Por concentracién de grupo

De los activos
titularizaciéon

del Fondo de

De las cuotas colocadas por otro

Fondo

De las cuotas colocadas por otro

Fondo

De los activos
Inversioén

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion

De los activos
Inversién
De los activos
Inversion
De los activos
Inversioén

De los activos
Inversién
De los activos
Inversién
De los activos
Inversioén
De los activos
Inversioén
De los activos
Inversién

De los activos
Inversién
De los activos
Inversion

del Fondo de

del Fondo de

del Fondo de

del Fondo de




De los activos del Fondo de
Emisiones realizadas por vinculadas Inversion
6. Duracion del portafolio

De los activos del Fondo de
Duracién Ponderada del Portafolio fios Inversion
7. Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Certificados de depositos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, De los activos del Fondo de
cuentas de ahorro y corrientes 10% 25% Inversion

Limites de Inversion

1.Por Emisor Min Max
Activos del Emisor 0% 25%
Activos del Fondo 0% 25%
Misma Emision 0% 25%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 25%
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacion 0% 25%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 25%
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 25%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 25%

A continuacion, se identifican los instrumentos de cartera financiera en que el Fondo podra
invertir:

Eurobonos, CENELIS,
LETES, BONOSYV, cuentas
de ahorro y/o corrientes y
depositos a plazo, reportos
(alta liquidez)

Cuotas de participacion de

fondos de inversion abiertos

y cerrados locales y fondos
de




inversion abiertos y cerrados
extranjeros que inviertan en
valores de renta
fija, titulos valores de renta
fija, Bonos y otros valores
emitidos o

garantizados por bancos
locales y Reportos con
valores de oferta publica,
Valores emitidos por el
Estado de El Salvador y el
Banco Central de Reserva

de El Salvador, colocados en
ventanilla y Valores emitidos
€en un proceso
de titularizacién, de acuerdo
a la regulacién salvadorefa,
Cualquier otro
valor de renta fija
debidamente inscrito en el
Registro Publico Bursatil,
Certificados de Inversion,
Papel Bursatil, Valores y
bonos garantizados por

estados extranjeros, bancos
centrales o entidades
bancarias extranjeras u
organismos internacionales,
valores respaldados por
Estado salvadorefo

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:
a) Limites con relacién a los activos del Fondo de Inversion:

i. El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del
veinticinco por ciento del activo del Fondo; y

ii. EI Fondo no puede ser poseedor de acciones que representen mas del veinte por ciento del
activo del Fondo.

b) Limites con relacion a los activos del emisor y mismo emisor:




i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de
veinticinco por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados
por el emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar un Fondo
en una misma emision de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto; y

ii. EI Fondo no debera poseer directa o indirectamente acciones de una misma sociedad por
encima del veinte por ciento del activo del emisor.

c)Limites con relacién al grupo empresarial o conglomerado:

i. El Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como
los depdsitos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o
de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

ii. EI Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija
emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado
de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de
corto plazo.

d) El Fondo no debera poseer por encima del veinticinco por ciento del total de las cuotas de
participacion colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
de patrticipacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
veinticinco por ciento de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participacion sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizaciéon hasta un veinticinco por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacion. La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el veinticinco por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion. Este tipo de valores no estaran
incluidos dentro de los valores representativos de deuda indicados en los literales b) y c) del
presente articulo.

Para los efectos de la aplicacion de los limites indicados en este Capitulo se considerara la
emision registrada de los valores que se trate.

PROCESO DE SELECCION DE INVERSION
Periodicidad: a demanda.
AIFCR: Administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital de Riesgo

GG: Gerente General




OC: Oficial de cumplimiento
URI: Unidad de Riesgos.
OO: Oficial de Operaciones.
AO: Analista de Operaciones.

FICCR: Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo.

AIFCR o0 GG Contactan u obtienen informacion de un determinado
proyecto de una sociedad. Se pueden firmar documentos
de acuerdos de confidencialidad para la obtencién de
datos.

Realiza analisis financiero al proyecto y sociedad en aras
de garantizar una viabilidad de la relaciéon riesgo
rendimiento. Si el proyecto o sociedad son viables se pasa
al ID 3, de lo contrario de termina el proceso.

Realiza revision de AML a la sociedad objeto de inversién
0 proyectos segun apligue. Lo anterior con base al Manual
de AML de la Gestora. Si los resultados son favorables se
pasa a ID 4, de lo contrario se puede requerir mas
informacion o terminar la relacién de negocios.

GG o0 AIFCR 0 URI  Solicitan a CC la informacion del articulo b), c), d) del
numeral 7 de la presente politica. En el caso que el
proyecto posea diferentes etapas, se solicitara la
informacion pertinente de cada etapa para cumplir con los
articulos antes detallados, estableciendo en lo aplicable:
responsables de cada etapa, presupuestos, permisos, plan
de inversion, etc. Derivado del analisis de la informacion, la
gestora podra brindar asesorias para la sociedad objeto de
inversion.

GG o0 AIFCR 0 URI  Revisa la informacién remitida por CC en aras se encuentre
completa. Si la informacion estéa bien se procede al ID 6, de
lo contrario se regresa al paso 4.

Realiza presentacion al Cl para darles a conocer los
detalles de la evaluaciébn de la sociedad objeto de
inversién, proyectos, etc. EI Cl podra aprobar o no la
inversion. En caso favorable, se pasa a ID 7. En caso
contrario el Cl podra requerir mas informacion o finalizar el
proceso.

Presenta a JD la alternativa de inversion, detallando los
aspectos financieros, forma en la que se financiara el
proyecto (por medio de adquisicibn de acciones o




GG o AIFCR

instrumentos de deuda), legales u otros aplicables para la
toma de decision de la inversion. La JD podra aprobar o no
la inversion. En caso favorable se pasa a ID 8. De lo
contrario, la JD podra requerir informacion adicional o
finalizar el proceso.

Realiza oferta de precio o propuesta de valor para los
instrumentos a adquirir. La propuesta podra ser no
vinculante dependiendo el proceso definido por la
contraparte. En todo caso la oferta de precio podra cambiar
en funcion de las revisiones a la documentacién o politicas
de la sociedad o proyecto. La oferta de precio incluira el
valor ofertado, asesorias si aplicase, las deducciones si las
hubiese, entre otros datos. Si la oferta o propuesta de valor
es aceptada por CC se pasa a ID 9 y se debe cumplir el
literal €) del numeral 7 de la presente politica(firma del
contrato), de lo contrario se termina el proceso.

Realizan plan o estimacién de captacion de recursos del
Fondo para la adquisicion de los instrumentos de la
sociedad objeto de inversion. Se coloca una fecha para la
colocacion de cuotas y precio y se notifica a las entidades
correspondientes.

Realiza compra de los instrumentos de la sociedad objeto
de inversion en los términos pactados. Lo anterior con los
recursos captados mediante colocaciébn de cuotas de
participacién u otros medios.

Remiten informacion regulatoria a SSF segun el plazo
estipulado en NDMC-18. Asimismo, proceden al resguardo
de la informacion que se ha sido recabada en el presente
procedimiento.

En caso el proyecto posea mas etapas o en aras de
mantener vigilancia de la sociedad y/o proyectos pasa a ID
12.

Para garantizar el cumplimiento al plan de negocios y la
eficiente asignaciéon de los recursos, la sociedad
administradora dara seguimiento oportuno a la informacion
solicitada a CC. El proceso o la evolucion de la inversion
dependera del cumplimiento de cada una de las metas
establecidas en las distintas etapas determinadas en el
plan de negocios de cada proyecto. Para poder continuar
con la siguiente etapa de inversion, el AIFCR llevard a Cl y
JD los resultados de la evaluacion de cumplimiento del plan
de negocios de la etapa previa y seran estos organismos
quienes aprueben el financiamiento de la siguiente etapa.




AIFCR 0 GG o URI

Al inicio de cada etapa se solicitara la autorizacion a la que
se hace referencia en el ID 3.

Dan seguimiento a la etapa actual si aplica, a lo estipulado
para etapas posteriores si aplicase o seguimiento a la
inversion realizada; para ello solicitan informacion a la
contraparte y realizan andlisis acorde al articulo 54 de
NDMC-18. La periodicidad de requisicion de informacion
podra ser diaria, mensual, etc. o en funcion del ciclo de vida
del proyecto o proyecciones del mismo.

La sociedad Gestora revisard la informacion de la
contraparte y podra realizar observaciones o mejoras para
el cumplimiento de los criterios de seleccién.

La sociedad objeto de inversion deberé elaborar un plan de
accion para subsanar las observaciones o, si en el contrato
se acordo la prestacion de servicios de asesoria por parte
de la Gestora, la contraparte podra solicitar el cumplimiento
de dichos servicios para posteriormente crear su plan de
accion.

Las asesorias que la Gestora podra brindar dependeran de
la naturaleza de los proyectos. A continuacion, se plantean
algunos ejemplos, aunque no se limita Gnicamente a estos:
e Asesoria financiera: revision de proyecciones
financieras, andlisis de cartera, etc.
Asesorias técnicas: la gestora podra contratar un
experto independiente en caso el conocimiento
requerido sea muy técnico o especifico y no se
cuente con la experiencia. El proceso, parametros
y criterios se establecen en la Politica de
Seleccion y Evaluacion de Proveedores.
Creacion de politicas y buenas practicas de
Gobierno Corporativo (si aplica).
Segregaciéon de funciones en razén del tamafio y
objeto de la empresa.
Creacion e implementacion de politicas de gestion
de riesgos, entre otros.
Se podran desarrollar programas de asesoria deberan
contener lo siguiente: plazo, etapas, responsable de
brindar asesoria en cada etapa, recomendaciones, entre
otros.
La forma de la prestacion del servicio sera la determinada
en cada contrato. Por ejemplo: por medio de alguna
plataforma electrénica, reuniones presenciales, entro otros.




La sociedad Gestora dara seguimiento al plan de accién
elaborado por la sociedad objeto de inversion para verificar
el cumplimiento a los criterios de seleccion. En caso de que
no hubiese resolucidbn la gestora podra utilizar e
mecanismo de desinversién segun lo aplicable o bien no
tener relacion de negocios.

AFICR o Cl o JD Al llegar la finalizacion del plazo acordado entre la Gestora
y la sociedad objeto de inversion, se podra prorrogar la
participaciébn en caso el administrador de inversiones
determine que dicha sociedad ha tenido un buen
desempefio, entendiéndose como cumplimiento de
objetivos, adecuada ejecucion del presupuesto,
seguimiento al cronograma, remisién de informacion, entre
otros. La decision de la prorroga sera tomada por Junta
Directiva. En caso de desinversion se procedera conforme
a lo establecido en el literal m de la presente politica.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE SELECCION DE INVERSION

En el proyecto empresarial a desarrollarse por la sociedad objeto de inversion, la Gestora
analizara y documentara como minimo lo siguiente:

o Descripcion del proyecto a efectos que se conozca, qué se va a desarrollar, cuando,
como, dénde, si se desarrollara por etapas, si incluye equipamiento u otros activos
y la prestacion de servicios complementarios;
Tener un plazo para su desarrollo;
Estudio técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su desarrollo en el
caso sea aplicable; ubicacion o zona o zonas geograficas, presupuesto de la
inversion, cronograma de inversion de las actividades que comprende el proyecto,
viabilidad técnica, factibilidad legal y los permisos asociados de acuerdo al tipo de
proyecto en caso que sea aplicable;
Estudio de factibilidad financiera que incluya proyecciones de flujos de caja por el
plazo que dure el proyecto y los supuestos que respaldan las proyecciones,
estudio de mercado (mercado objetivo, analisis de oferta y demanda);
Contar con un plan de inversion y estructura de financiamiento del proyecto, asi
como la justificacion del mismo; y
o Otras consideraciones que la Gestora establezca.
La Gestora podra realizar la evaluacion del proyecto, sin la presentacion de los permisos
asociados a que hace referencia el literal c) del presente articulo. Dicho requerimiento
sera necesario presentarlo, previo a la firma del contrato entre la Gestora y la sociedad
objeto de inversion.

CRITERIOS PARA LA ELEGIBILIDAD DE LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

Las sociedades objeto de inversion deberan cumplir con los siguientes criterios:




La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;
Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un afio de constituida, presentara los estados financieros auditados al
menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;
Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;
Que la sociedad objeto de inversidn esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;
Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;
Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales. La sociedad administradora
realizara analisis de capacidad de pago, para ello usara razones financieras de
coberturas de intereses (EBIT/Gastos Financieros), cobertura contra cuota de
préstamos, apalancamiento (monto invertido/capital propio), entre otros; y
Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca
como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por
parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital minimo de la sociedad,
pérdidas acumuladas en relacion al capital social (si aplica), monto minimo de
inversién que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales,
cobertura de intereses (si aplica), Cobertura de seguros y pdlizas (en lo aplicable),
factibilidad técnica con forme a la naturaleza y tamafio del proyecto/sociedad,
cumplimiento a lo establecido en el Manual de Prevencion de Lavado de Dinero y
Financiamiento al Terrorismo, entre otros.

e La Gestora sera responsable de mantener la informacion que respalde que cada

sociedad en la que invierte cumple en todo momento.

CIRCUNSTANCIAS O CRITERIOS POR LOS CUALES LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION PUEDEN DEJAR
DE SERLO

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion es si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir lo estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18. Lo anterior estara en el contrato
entre la sociedad y gestora. A continuacion se exponen lo estipulado en el articulo 42 de la
NDMC-18:

a) La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles,
tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

b) Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas
de un afio de constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma
anual, cuando los tenga disponibles;

c) Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

d) Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida por la
Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;




e) Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad
en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

f) Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de
elegibilidad de la sociedad; y

g) Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como
requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de
Capital de Riesgo, como son: capital minimo de la sociedad, monto minimo de inversion que
se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales, entre otros.

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORIAS QUE LA GESTORA PUEDE
BRINDAR A LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

La gestora podra ofrecer servicios de asistencia técnica o asesorias en materia financiera, analisis
de proyectos, etc. Lo anterior estara estipulado en el contrato entre la Gestora y la sociedad objeto
de inversion.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO EN LA JUNTA
DIRECTIVA O COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

El Fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera
que existe control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales
de accionistas y elegir a la mayoria de los Directores tratandose de Sociedades Anénimas, o
asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los administradores o representantes
legales o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios independientes. Lo
anterior sera en funcién de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que
le confiera control.

POLITICA DE LIQUIDEZ

La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las
necesidades del Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser
repartidas a los participes, siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
+ Efecto(s) para los Participes o inversionistas

Plan de accion para reducir el exceso.




Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 39 de la NDMC-18. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
prospecto de colocacion de cuotas de participacion del fondo requieren de la aprobacion de la
asamblea de participes.

Los activos del Fondo s6lo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones,
de acuerdo con lo establecido en el prospecto de colocacién de cuotas de participacion.

Las deudas adquiridas por un Fondo Unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

POLITICA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

DISTRIBUCION PERIODICA DE BENEFICIOS

Periodicidad Fecha de Corte Fecha de pago de
beneficios

Participes registrados al En el transcurso de los
ultimo dia de cada afio siguientes seis meses, una
vez cerrado el afio

Valor para distribuir

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad ANUAL, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del Fondo, y aquellas reservas
que se decidan constituir dentro del Fondo en algun periodo.

El pago de los rendimientos a los participes se realizara dentro de los 6 meses siguientes al
respectivo corte contable, y seran beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se
encuentren acreditados como propietarios de cuotas de participacién del Fondo de Inversion
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Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al cierre de cada afio, 31 de diciembre. El pago se
realizara a la totalidad de participes en una misma fecha.

El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara mediante un hecho relevante
publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de CEDEVAL.

Devolucion del capital pagado en exceso:

En el proceso de colocacion de cuotas de participacion en mercado primario, de conformidad
con los mecanismos descritos en el presente Prospecto, los participes cancelan un precio que
es el valor del patrimonio neto por participacion. Dado que dicho valor permite el reconocimiento
monetario por parte del participe, entre otros aspectos, de los rendimientos generados por el
Fondo y el valor en libros actualizado de sus inversiones a la fecha en que el participe procede
a realizar la suscripcion de nuevas participaciones. Los participes cancelan ademas del valor
facial del titulo de participacion una suma adicional de dinero por dicho concepto que se
denomina capital pagado en exceso. Por consiguiente, las sumas recaudadas por este motivo
durante el afno integran también el patrimonio neto de los inversionistas, y forman parte de las
sumas distribuibles entre los participes que integran el Fondo en la fecha de cierre de cada ano,
sumas que podran ser pagaderas sesenta dias calendario después, en la proporcion que a cada
uno corresponda, segun conste en los Estados Financieros. Seran beneficiarios de dicho pago
aquellos participes que se encuentren acreditados como propietarios de cuotas de participacion
del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al cierre de cada afo.

Las medidas anteriores van encaminadas al cumplimiento del art 75 de la Ley de Fondos de
Inversion, el cual establece:

“Los Fondos Cerrados distribuiran los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, de acuerdo
a la politica de distribucion establecida expresamente en sus respectivos Reglamentos Internos.

Se entendera por beneficio neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas,
el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos percibidos se destinaran
primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio,
éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere”.

POLITICA DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL
POLITICA DE AUMENTO DE CAPITAL

El articulo 71 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

“En un mismo Fondo podra haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera
deberan ser acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo
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pertinente, los mismos requisitos legales necesarios para la inscripcion y registro de la primera
emisién, adicionando la certificacion del acuerdo correspondiente de la Asamblea de participes.”

En referencia a la determinacion de precios para aumentos de capital y suscripcién de cuotas, el
art 72 de la Ley de Fondos establece:

“Art. 72.- Para la determinacion del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera,
se debera dar a los participes informacion amplia y razonada acerca de los elementos de
valoracion de las cuotas de participacién, sustentada por lo menos, en dos informes de expertos
independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a disposicién de los
participes con cinco dias de anticipacion a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de
la respectiva emision. Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los
participes tendran derecho a un periodo de opcion preferente para suscribir cuotas de
participacién de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas como minimo
una vez, a prorrata de las cuotas de participaciéon que posean. Este derecho es esencialmente
renunciable y transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocacion
durante el periodo de suscripcion de las cuotas de participacion se actualizara diariamente en la
forma que se establezca en la respectiva emision. En todo caso, fuera del periodo de opcién
preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el periodo de opciéon preferente
respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el nimero de
cuotas de participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha
de calculo.

Lo indicado en el inciso anterior respecto al precio de colocacién, no se tendra en cuenta para las
colocaciones efectuadas en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de
la emision. El acuerdo de la asamblea de participes sobre un aumento de capital no podra
establecer un plazo superior a tres afos, contado desde la fecha del acuerdo de este para la
emisién, suscripcidon y pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido este plazo sin
que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente
pagada, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 61 de esta Ley”.

PROCESO GENERAL AUMENTO DE CAPITAL

Proceso Responsable

Determinacion del precio de colocacién y efectos en el
fondo.

Administrador de Inversiones

Informar a la Junta Directiva sobre el interés del aumento | Gerencia General Atlantida
de capital y presentacion de analisis. Capital

Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva




Elaboracion de informes cinco dias antes de la Asamblea
Extraordinaria

Solicitar aprobacién a la Asamblea Extraordinaria de Gerencia General Atlantida
participes. Capital

Periodo preferente de asignacion de cuotas para
participes

Administrador de Inversiones

Administrador de Inversiones

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periodico dentro de los dos dias habiles de tomado los | Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

El Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida tendra como politica en este tépico,
revisar las siguientes variables antes de proponer un aumento de capital:

1. Analizar el comportamiento del mercado en los diferentes sectores de actividad
econdmica, en los que el fondo de inversion haya invertido en el transcurso de los afos
que ha operado.

La tendencia de los rendimientos brutos de la cartera.

El rendimiento anual histérico del fondo pagadero en el transcurso de la operacion del
fondo.

El comportamiento de las condiciones de los diferentes préstamos bancarios utilizados
para la compra de los activos del fondo.

El comportamiento del mercado inversionista sobre el instrumento.

POLITICA DE DISMINUCION DE CAPITAL

El articulo 76 de la Ley de Fondos establece:

“Art. 76.- Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su
capital, en la medida que el Reglamento Interno del Fondo lo contemple, en la forma, condiciones
y plazos que alli se sefalen. Ademas, dicho Reglamento debera contener informacion minima
para optar a la disminucién de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor de
devolucién de las cuotas de participacion.

Estas disminuciones sélo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacion:

a) Para restituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcién que les corresponde
en la disminucién del capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente
su derecho a la restitucién del valor de las cuotas de participacion, cuando otros no lo ejerzan;

Y,

b) Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracion del
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Fondo o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso,
el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las causas por las cuales se podra
ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periédico al que se refiere este Prospecto y remitira una
comunicacidon a los participes por los medios pertinentes que permitan corroborar
fehacientemente esta gestidn, dentro de los dos dias habiles siguientes a aquél en el que se tomé
el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la disminucion de capital o el
acuerdo que origind el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de
sus cuotas de participacion

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de este articulo, la Gestora, con el informe previo del
Comité de Vigilancia, debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el
acuerdo de no llevar a efecto la disminucion del capital.

Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, se podra disminuir el capital para absorber
pérdidas generadas en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de participes.”

PROCESO GENERAL PARA DISMINUCION DE CAPITAL

Proceso Responsable

Estimacién del valor cuota, el plazo estimado del ejercicio
y fecha de pago.

Administrador de Inversiones

Informar a la Junta Directiva sobre el interés de la
disminucion de capital, las causa por la cual se requiere
dicha disminucion y los efectos en el fondo.

Gerencia General Atlantida
Capital

Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva

Solicitar aprobacion a la Asamblea Extraordinaria de

- Administrador de Inversiones
participes, sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago.

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periodico dentro de los dos dias habiles de tomado los = Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.




No obstante, lo dispuesto la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia, debera citar
a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la
disminucion del capital.

El Fondo tendra como politica en este topico, revisar las siguientes variables antes de tener que
ejecutar una disminucién de capital:

1. Los efectos en el fondo producto de la disminucién de capital.

2. Preparar un plan de acciéon en caso de que sea viable evitar la disminucién de capital en
beneficio de los inversionistas.
La Gestora con el informe previo del Comité de vigilancia debera citar a Asamblea
Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucién de
capital.

Modificaciones al Prospecto:

El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

“Art. 70.- Cualquier modificacién que se realice al Reglamento Interno de un Fondo Cerrado, a
los prospectos de colocacion, al modelo de contrato de suscripcién de cuotas de participacion y
a la emisién, requerira de la autorizacién previa del Consejo, a solicitud de la Gestora. Dicha

resolucion sera notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y posteriormente se
debera modificar el asiento del Fondo en el Registro y de su emision, si fuere el caso. No obstante,
lo anterior, las modificaciones al Reglamento Interno deberan, en forma previa a su presentacion
a la Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea Extraordinaria de participes, de
conformidad a esta Ley.

Las modificaciones a los documentos a que se refiere el inciso anterior entraran en vigencia
quince dias después de notificada la autorizacién del Consejo, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que permitan corroborar fehacientemente
esta gestion. Dicha informacion debera especificar el contenido de cada uno de los cambios
realizados. El Banco Central dictara las normas técnicas que permitan el desarrollo de este
articulo.”

Custodia y Depdsito

Los valores del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, estaran en una cuenta
propia de la Gestora, con nombre “Cuenta de Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida” a cargo de resguardo y custodia por parte de CEDEVAL. La Gestora es solidariamente
responsable por la custodia de los activos del fondo, aunque dicha custodia la realice una entidad
contratada para tal efecto, cuando corresponda.




G CED evn L e Nombre: Central de Depositos de Valores S.A de C.V

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES

e Abreviatura: CEDEVAL

e Domicilio: Urbanizacion Jardines de la Hacienda, Blvd.
Merliot y Av. Las Carretas, Antiguo Cuscatlan. La
Libertad, El Salvador.

« Teléfono: (503) 2212-6400

Calificacion de riesgo

e La calificacion de riesgo de Zumma Ratings es A-fc.sv para Riesgo de Crédito, Adm2.sv
para Riesgo Administrativo y Operacional con Perspectiva estable, ver en anexos.

e La calificacion de riesgo de SCRiesgo Rating Agency es scr A para riesgo de crédito,
categoria 2 para riesgo de mercado moderado y perspectiva estable.

Riesgo de emision fallida:
Referirse al articulo 66 de la Ley de Fondos de Inversion que establece principalmente:

“Art. 66.- Se entendera que una emision se encuentra fallida, siempre que, habiéndose
establecido condiciones a cumplirse dentro de un determinado plazo, éstas no se hubieren
cumplido. En caso de que la suscripcion y pago de cuotas de participacion de la emision resultare
fallida segun las condiciones de la emisidn, la respectiva suscripcién y pago quedaran sin efecto.

Los aportes en dinero que se hubieren efectuado en cuotas de participacion de una emision
declarada fallida deberan ser devueltos a los respectivos participes, valorizandose las cuotas de
participacién a un valor no inferior al que resulte de dividir el patrimonio del Fondo entre el nUmero
de cuotas de participacion efectivamente pagadas; el plazo de devolucion no podra extenderse
mas alla de diez dias de concluido el periodo de suscripcion de cuotas de participacion. En caso
de que el aporte efectuado por un inversionista haya consistido en inmuebles, de haberse
enajenado éstos, se le devolvera el producto de su venta, en igual plazo que el antes mencionado;
de no haberse enajenado, se deberan devolver en un plazo maximo de dos meses. El auditor
externo del Fondo emitira dictamen de todo lo anterior.

Durante el plazo de colocacion de las cuotas de participacion y mientras la emision pueda resultar
fallida, los aportes en dinero que se hayan aportado al Fondo sélo podran invertirse en valores
de alta liquidez y bajo riesgo(Cuentas de ahorro, corrientes, depdsitos a plazo, LETES, entre otros
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instrumentos que cumplan las condiciones del articulo 9 la NDMC-07) o depositarse en Bancos
domiciliados en El Salvador..”

Para emisiones posteriores, el articulo 74 de la Ley de Fondos de Inversién establece: “Art. 74.-

Para emisiones posteriores, se aplicara el articulo 66 de esta ley respecto al tratamiento de las
emisiones fallidas, excepto lo referente al calculo para la devolucion de los aportes en dinero.

7. Causas que originan el Derecho a retiro del Participe

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacion del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario por
medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion por lo
que es obligatorio que dichos titulos estén inscritos en una bolsa de valores.

Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo
o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Prospecto
de Colocacion de Cuotas de Participacion debera contemplar las causas por las cuales se podra
ejercer el derecho a retiro.

h) ElI cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.

i) La liquidacion anticipada del fondo.

j) La fusién de Gestoras

k) La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

[) Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del

Sistema Financiero.
m) Las modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido en el Reglamento interno

y su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion.

En los casos c., d. y e. se requerira aprobacién de la asamblea de inversionistas. En todos los
casos, este derecho debera ser ejercido dentro del mes siguiente a la notificacion respectiva.

En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el
calculo de las participaciones, proporcionales a cada participe el dia de la asamblea
extraordinaria de participes.

8. Casa designada para la colocacion de cuotas de participacion




Nombre: Atlantida Securities S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Direccion: Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa, Ubicado en las Oficinas de
Banco Atlantida, Centro Financiero Atlantida, 12. Calle Poniente y Boulevard Constitucién No.
3538, Colonia Escaldn, San Salvador. San Salvador

NIT: 0614-130192-103-3

Domicilio: San Salvador

Inscripcion en Bolsa de Valores en sesion n°.: JD-19/92 el 23/06/1992
Superintendencia de Valores Consejo Directivo: N°.: CD-25/95, Punto: IX el 03/05/1995
Numero de asiento registral: CB-0016-1995

La gestora podra realizar colocaciones en ventanilla segun lo permitido por las normativas.

9. Informacion de la Gestora

Caracteristica Valor

Denominacién Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién

NIT 06141502161126

87 av. Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade
Domicilio Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escaldn,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv

Teléfono (503) 2267-4570

Correo de atencion al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com

Numero de asiento registral GE-0001-2017

Fecha de asiento registral: 06/04/2017

DETALLE DE ACCIONISTAS



http://www.atlantidacapital.com/

Nombre Acciones Suscritas Porcentaje de participacion

Inversiones Financieras Atlantida

24 .9969
SA 999 99.996%

Guillermo Bueso Anduray 0.004%

Totales 25,000 100%

NOMINA DE JUNTA DIRECTIVA, GERENTE GENERAL Y ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

Cargo Nombre

Director Presidente Gabriel Eduardo Delgado Suazo

Director Vicepresidente Edgardo Rafael Figueroa Hernandez

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Director Suplente Carlos Alberto Coto Gomez
Director Suplente Luis José Noyola Palucha

Gerente General Francisco Javier Mayora Re

L . Francisco Javier Mayora Re
Administrador (es) de Inversiones ) _
Carlos José Moreno Rivas

Resumen de hojas de vida de miembros de Junta Directiva, Gerente General y Administradores de
Inversiones




Gabriel Eduardo Delgado Suazo

Cargo Junta Directiva: Presidente

Edgardo Rafael Figueroa Hernandez

Cargo Junta Directiva: Vicepresidente

Datos:

Maestria en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE)
Licenciatura en Administracién de Empresas, Universidad
Nacional Auténoma de Honduras (UNAH) Perito Mercantil
y Contador Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor,
Grupo Financiero Atlantida Honduras Gerente General,
Hospitales de Honduras Vicepresidente de Recursos
Humanos, Banco Atlantida Honduras Jefe Departamento
de Cambios, Banco Central de Honduras Jefe de
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central de
Honduras Jefe de Division de Compensacion y Otros
Servicio Departamento de Recursos Humanos, Banco
Central de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico Especialista
Departamento de Personal, Banco Central de Honduras
Analista de Personal Departamento de Recursos
Humanos, Banco Central de Honduras Auditor Inspector lll
Superintendencia de Bancos, Banco Central de Honduras
Revisor Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco Atlantida

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Maestria en Direccion Empresarial
Orientacién en Finanzas, Universidad Tecnoldgica
Centroamericana (UNITEC) Programa de Alta Gerencia,
INCAE Business School Vicepresidente de Operaciones y
Tecnologia, Banco Atlantida El Salvador Gerente de Centro
de Operaciones GFA, Banco Atantida Honduras Gerente de
Desarrollo y Gestion de Canales, Sistemas y Procesos,
Banco Atlantida Honduras Gerente de Sistemas de Pago
(Adquirencia y Canales Alternos), Banco Atlantida Hoduras
Gerente Gestién de Calidad, Banco Atlantida Honduras
Subgerencia de Procesos y Mejora Continua, Banco
Atlantida Honduras Analista de Procesos y Mejora
Continua, Banco Atlantida Honduras Analista de Procesos
[, Banco Atlantida Honduras Analista de Organizacion y
Evaluacion de Puestos, Banco Atlantida Honduras
Inspector de Bienes Catedratico Universidad Nacional
Auténoma de Honduras (UNAH)




Carlos Marcelo Olano Romero

Cargo Junta Directiva: Secretario

Sara de Jesus Ochoa Matamoros

Cargo Junta Directiva: Director Suplente

Carlos Alberto Coto Gomez

Cargo Junta Directiva: Segundo Director
Suplente

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Maestria en Direccion Empresarial
Orientaciéon en Finanzas, Universidad Tecnolégica
Centroamericana (UNITEC) Programa de Alta Gerencia,
INCAE Business School Vicepresidente de Operaciones y
Tecnologia, Banco Atlantida El Salvador Gerente de Centro
de Operaciones GFA, Banco Atantida Honduras Gerente de
Desarrollo y Gestion de Canales, Sistemas y Procesos,
Banco Atlantida Honduras Gerente de Sistemas de Pago
(Adquirencia y Canales Alternos), Banco Atlantida Hoduras
Gerente Gestion de Calidad, Banco Atlantida Honduras
Subgerencia de Procesos y Mejora Continua, Banco
Atlantida Honduras Analista de Procesos y Mejora
Continua, Banco Atlantida Honduras Analista de Procesos
[, Banco Atlantida Honduras Analista de Organizacion y
Evaluacion de Puestos, Banco Atlantida Honduras
Inspector de Bienes Catedratico Universidad Nacional
Autonoma de Honduras (UNAH)

Datos:

Master en Finanzas, Universidad  Tecnoldgica
Centroamérica.

Licenciada en administracion Industrial de negocios,
Universidad Tecnoldgica Centroamericana.

Asesora Vicepresidencia de negocios corporativos, Banco
Atlantida Honduras.

Vicepresidente de Negocios corporativos Zona Centro Suir,
Banco Atlantida Honduras.

Datos:

Licenciado en economia y negocios, ESEN.
Gerente de Finanzas y Tesoreria, Banco Atlantida.
Analista Senior de Inversiones, AFP CONFIA.
Analista Financiero, Scotiabank.




Luis José Noyola Palucha. Datos:
Cargo Junta Directiva: Tercer Director Licenciado en economia y negocios ESEN.
Suplente Gerente Comercial, Atlantida Vida.

Director de Vida, Pan American Life.

Jefe de seguros y remesas, GMG El Salvador.

COMITE DE INVERSIONES

ARTURO HERMAN MEDRANO Datos:

CASTANEDA Universidad Nacional Autonoma de Honduras,
Licenciado en Ciencias Juridicas y sociales

Cargos desempefiados:

Director de Seguros Atlantida S.A
Comisario de Fomento e Inversiones S.A
Presidente de Hospitales de Honduras S.A.

GABRIEL EDUARDO DELGADO SUAZO Datos:

Maestria en Administracién de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas
(INCAE) Licenciatura en Administracion de
Empresas, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Perito Mercantii y Contador
Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor, Grupo
Financiero Atlantida Honduras.

Gerente  General, Hospitales de Honduras
Vicepresidente de Recursos Humanos, Banco
Atlantida Honduras

Jefe Departamento de Cambios, Banco Central de
Honduras Jefe de Departamento de Recursos
Humanos, Banco Central de Honduras Jefe de
Division de Compensaciéon y Otros Servicio
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico
Especialista Departamento de Personal, Banco
Central de Honduras Analista de Personal
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EDGARDO RAFAEL FIGUEROA
HERNANDEZ

FRANCISCO BERTRAND GALINDO

Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Auditor Inspector Il Superintendencia
de Bancos, Banco Central de Honduras Revisor
Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco
Atlantida

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Autbnoma
de Honduras (UNAH) Maestria en Direccion
Empresarial Orientacion en Finanzas, Universidad
Tecnolégica Centroamericana (UNITEC) Programa de
Alta Gerencia, INCAE Business School
Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia, Banco
Atlantida El Salvador

Gerente de Centro de Operaciones GFA, Banco
Atlantida Honduras Gerente de Desarrollo y Gestion
de Canales, Sistemas y Procesos, Banco Atlantida
Honduras Gerente de Sistemas de Pago (Adquirencia
y Canales Alternos), Banco Atlantida Honduras
Gerente Gestion de Calidad, Banco Atlantida
Honduras Subgerencia de Procesos y Mejora
Continua, Banco Atlantida Honduras Analista de
Procesos y Mejora Continua, Banco Atlantida
Honduras Analista de Procesos |, Banco Atlantida
Honduras Analista de Organizacién y Evaluacion de
Puestos, Banco Atlantida Honduras Inspector de
Bienes Catedratico Universidad Nacional Auténoma
de Honduras (UNAH)

Datos:

American University, Washington, Maestria en
Economia.

Cargos desempefados:

Bertrand Pineda & Asociados, Bufete de Abogados,
Socio Fundador

Secretario de Asuntos Legislativos de la Presidencia.
Ministro de la Gobernacion.




CARLOS MARCELO OLANO ROMERO

CARLOS ALBERTO COTO GOMEZ

FRANCISCO JAVIER MAYORA RE

Cargo en la Gestora: Gerente General y
Administrador de Inversiones

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Autbnoma
de Honduras (UNAH) Maestria en Direccion
Empresarial Orientacion en Finanzas, Universidad
Tecnolégica Centroamericana (UNITEC) Programa de
Alta Gerencia, INCAE Business School
Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia, Banco
Atlantida El Salvador Gerente de Centro de
Operaciones GFA, Banco Atlantida Honduras Gerente
de Desarrollo y Gestion de Canales, Sistemas y
Procesos, Banco Atlantida Honduras Gerente de
Sistemas de Pago (Adquirencia y Canales Alternos),
Banco Atlantida Hoduras Gerente Gestion de Calidad,
Banco Atlantida Honduras Subgerencia de Procesos
y Mejora Continua, Banco Atlantida Honduras Analista
de Procesos y Mejora Continua, Banco Atlantida
Honduras Analista de Procesos |, Banco Atlantida
Honduras Analista de Organizacion y Evaluaciéon de
Puestos, Banco Atlantida Honduras Inspector de
Bienes Catedratico Universidad Nacional Auténoma
de Honduras (UNAH)

Datos:

Licenciado en economia y negocios, ESEN.

Gerente de Finanzas y Tesoreria, Banco Atlantida.
Analista Senior de Inversiones, AFP CONFIA.
Analista Financiero, Scotiabank.

Licenciado en Ciencias Juridicas, Universidad Jose Matias
Delgado, El Salvador Abogado y Notario, autorizado por
Corte Suprema de Justicia de la Republica de El Salvador
Master en Administracion de Empresas opcion Finanzas
por ISEADE

Sub Gerente Internacional, Banco Salvadorefio Gerente
General Citi Valores de El Salvador,

Casa de Corredores de Bolsa Gerente General de la
Bolsa de Valores de El Salvador

Gerente General, Atlantida Capital, S. A. Gestora de
Fondos de Inversion

Administrador de Inversiones, Atlantida Capital, S. A.
Gestora de Fondos de Inversion




CARLOS JOSE MORENO RIVAS

Cargo en la Gestora: Gerente de Finanzas
y Administrador de Inversiones

INFORMACION RELEVANTE

Licenciado en Economia y Negocios, Escuela Superior de
Economia y Negocios (ESEN)

Analista de Servicio al Cliente, Banco Azul de El Salvador
Analista de Inteligencia de Negocios y Riesgos, Banco
Azul de EIl Salvador

Analista Financiero Regional, Excel Automotriz

Jefe de Riesgos, Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion

Gerente de Finanzas y Riesgos, Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Gerente de Finanzas, Atlantida Capital, S.A. Gestora de
Fondos de Inversion

Administrador de Inversiones, Atlantida Capital, S. A.
Gestora de Fondos de Inversion

A la fecha la Gestora no presente litigios promovidos en su contra ni sentencias condenatorias.

CONGLOMERADO FINANCIERO

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene como accionista controlante a

Inversiones Financieras Atlantida, S.A.

El Conglomerado Financiero esta conformado por las siguientes sociedades:

e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer
servicios de intermediacion en la compra y venta de titulos valores en representacion de

sus clientes

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién: Empresa dedicada a la
administracion de Fondos de Inversion

Banco Atlantida El Salvador S.A. : Empresa dedicada a la Intermediacion Bancaria.
Atlantida Vida, empresa de aseguradora dedicada a los seguros de personas.

AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de Fondos de Pension.
Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante del Conglomerado Financiero

10. Clasificacion de Riesgo de la Emision

El Comité de Clasificaciéon de Zumma Ratings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo dictaminé
asignar las siguientes calificaciones al Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida,
administrado por Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversién: A-fc.sv a la dimensién
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de riesgo de crédito y Adm 2.sv a la dimension de riesgo administrativo y operacional. Por otro
lado, SCRiesgo Rating Agency determind, para el riesgo de crédito scr A-; categoria 2 para riesgo
de mercado moderado y perspectiva estable.

11. Registro de Participes

Atlantida Capital S.A contratara a la Central de Depdsitos de Valores S.A de C.V. para el control
de registro de los participes del Fondo, bajo las politicas, procedimientos y normativas que la
Gestora ha establecido previamente. Lo anterior cumpliendo con lo estipulado en la normativa
NDMC-02 Art 36 literal a).

12. Riesgos del Fondo

Estimado Inversionista, los riesgos son situaciones que pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesario identificarlos para ejercer control y mitigacién
de los mismos. Los principales riesgos a los que se puede enfrentar el Fondo son:

RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN TITULOS VALORES O INSTRUMENTOS DE ACCIONES O
DEUDA DE SOCIEDADES CUYAS ACCIONES NO SE ENCUENTRAN INSCRITAS EN BOLSA.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales cumpla compromisos asociados con los pasivos financieros. En el caso del
Fondo se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con
que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones, los cuales, si se venden a un
precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en
el valor de sus cuotas de participacién. A continuacion, se exponen indicadores de alerta
temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

a) indices de concentracion por participe medido como el saldo actual del participe versus el
saldo total del universo de participes en relacion a un determinado Fondo

b) Probabilidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado:
obtenida mediante informacion histérica de las valoraciones de los instrumentos y generada a
partir de un experimento estadistico (ejemplo: experimento binomial o mediante la distribucion
que mejor se ajuste a los datos)




¢) Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones
respecto a los gastos incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion y Reglamento Interno de cada Fondo.

d) Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T”
y “T-1” multiplicado por el numero de dias en el afio en base de interés compuesto.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad que la Gestora incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos, como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de la contraparte o deudor. No obstante, lo
anterior, también se considerara riesgo de crédito el deterioro en la calificacion de riesgo de un
emisor o de una emision en el mercado. La gestién de dicho riesgo considerara cuando aplique
los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion
Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) “Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacién y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversidn o instrumento relacionado con las
operaciones;

b) Analizar el valor de recuperacién, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

c)Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.”

Riesgo de Contraparte

Este riesgo abarca la posibilidad de que los fondos prestados en una operacion financiera no se
devuelvan en el plazo fijado de vencimiento. La gestion de dicho riesgo considerara cuando
aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la
Gestidn Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) “Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de crédito;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

c)Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econémico o region
geografica “




Entre algunas de las medidas para la gestién y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

» Monitoreo de calificaciones de riesgo:
* Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes

* Analisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.

Riesgo Operacional

La inversion en la Sociedad de Inversion implica la asuncion de los riesgos inherentes a la
administracion de los Activos Objeto de Inversion que realice el administrador. La Sociedad de
Inversion podria verse afectada por errores operativos en su administracion, por fallas en los
controles operativos internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones o en la transmision de la informacion, asi como fraudes y robos que pudieran
afectarla positiva o negativamente en sus Activos Objeto de Inversion vy, por tanto, en su
rendimiento, y esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento.
Para la gestion y mitigacion de este riesgo, la Gestora tiene definido un Manual Operativo y de
Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del negocio.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus
siglas en inglés), que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un
determinado periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida estadistica que con
un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversidon o de un determinado valor,
de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado. Asimismo, se emplearan medidas
de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracién de
las inversiones.

Riesgo Legal

La Gestora, participes y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida pueden
ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales judiciales, para este
caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

ATLANTIDA CAPITAL podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacién en sus
rendimientos o patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones
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legales y administrativas aplicables, con la consecuente imposicién de sanciones o (ii) por la
emision de resoluciones administrativas y judiciales adversas.

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a
procesos o demandas judiciales en funcién de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La
Gestora de Fondos de Inversion, cuyo objeto social estd orientado en la administracion de
instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas
en bolsa, podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
proyectos, o sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e
inevitablemente estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por las
Sociedades Objeto de Inversion por las mismas causas.

Asu vez, la Gestora de Fondos de Inversion no esta exenta de enfrentar procesos administrativos
en su contra, en razon de la supervision de que es objeto por la SSF o de la administracion
tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen posibles incumplimientos de normas de
caracter reglamentaria o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar
cualquier posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales
originadas por cualquier perjuicio administrativo.

13. Factores de Riesgos del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral,
el cual incluye medidas para la gestion de activos. A continuacion, se detallan los principales
riesgos:

Tipo de Riesgo Riesgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucion en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacién a los participes.

Riesgo de supervision de la Una gestion inapropiada de supervision de las
sociedad o proyectos sociedades o proyectos que conforman la cartera del
Fondo de Inversion violentaria normas de caracter legal
y dispararia procesos judiciales en su contra; impediria
la continuidad del negocio o como consecuencia de
periodos de tiempo extensos de incumplimientos en
pagos; o bien incidiria en un proceso acelerado de
pérdidas del activo.




Una inadecuada supervision del desarrollo de los
proyectos podria resultar en incumplimiento por parte de
la sociedad objeto de inversion al plan de negocios
presentado a la sociedad Gestora, provocando una
disminucion en los ingresos  esperados v,
consecuentemente, un deterioro de la rentabilidad
ofrecidos a los participes del Fondo.

Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo. En
consecuencia, la Gestora podra decidir utilizar el
mecanismo de desinversion en la sociedad/proyecto
objeto de inversidn, lo cual afectaria el ingreso esperado
del fondo y, por lo tanto, el rendimiento ofrecido a los
participes.

Riesgo de incumplimiento del
proyecto o del plazo de desarrollo
del proyecto.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
objeto de inversion no cumpla lo establecido en las
distintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo por la adquisicién de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversion en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brind6 la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio
economico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracién por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periédicamente en caso de que el Fondo mantenga una
alta concentracion de sus ingresos en uno O pPOCOS
activos.

Riesgo de concentracién por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, o
bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un unico sector de actividad o un
numero muy reducido de sectores de actividad. Ante la
presencia de eventos negativos que incidan




directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de
los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversion se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se
traduciria en una disminucion o pérdida de los
rendimientos y/o del valor de la participacion para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores econémicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por
la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
economico

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o sociedades que forman parte de su grupo de
interés econdmico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y
sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversion

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacién importante en la sociedad objeto de
inversién que desarrolla un proyecto en particular y tener
algun interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversién

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participaciéon importante en la sociedad objeto de
inversion y tener algun interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.




Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

Puede surgir de que la Gestora tenga interés en
contratar a un experto independiente en particular.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia 'y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.

Riesgos de liquidez

Situaciones de iliquidez exponen al Fondo a encontrarse
en incapacidad material para hacer pagos y honrar sus
obligaciones con proveedores diversos, lo que
imposibilitaria al Fondo a continuar operando en
condiciones normales.

Riesgo por la discrecionalidad de
la Gestora para la compra de
activos

Los titulos que se adquieran podrian no llenar las
expectativas de un inversionista en particular.

Riesgo de administracion de los
activos

Una gestion inapropiada de administracion de los
instrumentos de las sociedades objeto de inversién o
valores de oferta publica que conforman la cartera del
Fondo de Inversion Atlantida violentaria normas de
caracter legal y dispararia procesos judiciales en su
contra.

Riesgos por las condiciones del
mercado de valores

Pueden darse condiciones econdémicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado del
sector o industria en la que se ha invertido.

Riesgo de estimacion del valor de
los titulos

Puede darse una disminuciéon del valor de mercado de
los activos, y debe registrarse en el periodo fiscal en que
esta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata
el valor del titulo de participacion del Fondo de Inversion.

Riesgos por variaciéon de la
estructura de costos del fondo

Riesgo relacionado con el impacto que tendria en los
resultados, los incrementos en los costos necesarios
para la operacion del fondo.




Riesgos de tasa de interés y de
precio

Crecimiento en el gasto financiero en que incurre el
Fondo.

Aumento en la tasa de costo de capital promedio
ponderada empleada para efectuar las valoraciones
financieras.

Incide en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos que ofrece el titulo de participacion.
Efecto sobre la liquidez en el mercado de capitales y la
demanda.

Riesgos cambiarios

Fluctuaciones, temporales o permanentes, pueden ser
de caracter adverso, y por consiguiente es posible que
generen efectos econdmicos negativos.

Riesgos legales

Riesgo por procesos judiciales y administrativos contra
la Gestora y el Fondo de Inversion.

Riesgo por variaciones en los
impuestos

Modificaciones en la estructura tributaria podria tener un
impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y sus
participes.

Riesgo por Variacion del Valor de
la Participacion

El ingreso del Participe puede darse en un momento en
que se esté dando una disminucion en el rendimiento del
fondo debido a las condiciones propias del mercado, lo
que puede traer como consecuencia una disminucién en
el valor de las participaciones del mismo.

Riesgos por des inscripcion del
fondo de inversion

Afectacion en la rentabilidad de las inversiones del
Fondo.




Riesgo de Custodia

Posibilidad que el custodio entre proceso de quiebra y
liquidacién, lo que puede congelar temporalmente el
efectivo y los valores del Fondo mientras este demuestre
su titularidad en los procesos administrativos y judiciales
sobrevivientes, lo cual impediria al Fondo continuar en
forma normal sus operaciones, asi como atender
oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo no Sistematico

Es el riesgo que se encuentra vinculado con las
caracteristicas unicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio

El Riesgo Sistémico

Es el riesgo que se origina en fluctuaciones prolongadas
en la actividad macroeconodmica del pais.

Riesgo por no alcanzar el monto
minimo de participaciones para
lograr la politica de inversion y
cubrir los costos de operacion del
fondo

No colocar el monto minimo de participaciones, dada la
posibilidad de que en el mercado no se dé la demanda
esperada, lo cual podria llevar al fondo a no poder
alcanzar su expectativa de crecimiento.

Riesgos de crédito o no pago

Un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida por cualquier motivo, por parte de las
entidades reguladores del mercado respectivo.

Riesgos de las operaciones de
reporto

El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
riesgo de incumplimiento de pago.

Riesgo de un ambiente adverso
en el mercado bursatil para emitir
nuevos titulos de participacion

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que los
titulos de participacion sean colocados entre participes
en el mercado bursatil.




Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
Riesgo de cambios adversos en | negativa en el desempefio del Fondo, y de esta manera
la legislacion vigente en la puede verse afectada positiva o negativamente su
materia capacidad para generar ingresos netos y para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo.

El inversionista no logre vender sus participaciones en el
precio esperado y deba vender con un descuento o
Riesgos por iliquidez de las pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar un
participaciones nivel de rendimiento aceptable para este tipo de fondo e
incluso incurra en pérdidas en el valor de su
participacion.

Fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion
Riesgo Operativo y Tecnolégico | inapropiada de los activos del fondo y deteriorar los
rendimientos y/o el valor de la participacion para los
inversionistas.

14. Practicas y Politicas de la Gestora en materia de Gestidon de Riesgo en la

Gestion del Fondo.

Atlantida Capital ha desarrollado manuales, politicas y procedimientos para la adecuada gestién
de las operaciones del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida. Dichos
documentos han sido autorizados por la Junta Directiva de la Gestora para su cumplimiento y
debidos controles.

15. Informacion a Participe

La participacion en el Fondo de Inversion confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en
las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en
el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en
este Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién. El Participe puede realizar
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suscripciones y retiros de cuotas de participacion que posea en el Fondo cuando lo desee,
siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion relevante del Fondo de Inversion al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, composicidén del Fondo de Inversion, riesgos del Fondo
de Inversién, politicas de inversion, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las mismas seran publicadas
en la pagina web.

La informacion publica de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién estara
disponible para los inversionistas y el publico en general en la pagina web:
www.atlantidacapital.com.sv

DERECHO DE INFORMACION PARA EL PARTICIPE
La Gestora dara la siguiente informacion al Participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
e Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién y su extracto.
e Copia del Contrato de Suscripcién al Fondo.

La informacion anterior también se encontrara ubicada en el sitio web de la Gestora:
www.atlantidacapital.com.sv

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en el lugar del territorio nacional donde especifique el participe con periodicidad mensual.
Lo anterior dependiendo la forma en que el participe lo haya solicitado.

Obligacion del Participe

El Participe debera notificar a Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién, sobre
cambios en su informacion personal, de forma tal que la sociedad Gestora mantenga actualizada
la forma de contactarle para hacerle llegar la informacién sobre cualquier informacion que sea de
su interés.

Mecanismos para informar al Participe de hechos relevantes

Los hechos relevantes, que puedan afectar las inversiones del Participe, se publicaran en la
pagina web de la Gestora.

Periédicos de publicaciéon

Los periddicos designados para dar cumplimiento a las publicaciones que exige la Ley de Fondos
de Inversion podran ser los siguientes: LA PRENSA GRAFICAy El Diario de Hoy, ya sea en sus
versiones fisicas o electronicas..

Sitio de internet de la Gestora



http://www.atlantidacapital.com/
http://www.atlantidacapital.com.sv/

Toda la informacion relacionada al Fondo de Inversion y la Gestora podra ser encontrada en la
pagina web: www.atlantidacapital.com.sv

16. Procedimiento en casos de acciones judiciales a la Gestora

La Gestora, Participes y el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida pueden
ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales judiciales, para este
caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

17. Comisiones

Comision de administracion:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversidn, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5% anual (provisionado diario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio Neto.
Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comision superior a la establecida en el Prospecto
de Colocacion, por lo que el porcentaje de comision inicial y toda modificacién de esta, deberan
hacerse publicas. Cualquier modificacion a este limite se realizara previa autorizacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero. Esta comision sera con cargo al Fondo.

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo
Atlantida.

Comision de salida:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones. Sin embargo, es posible
que el participe deba enfrentar un costo externo adicional en el momento en que decida adquirir
o vender participaciones en el mercado secundario, se trata de una comision bursatil (no una
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comision del Fondo por concepto de retiro) definida por el puesto de bolsa como retribucion por
el servicio de intermediacion brindado y por tanto no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.

18. Gastos con cargo al Fondo

Gastos

Honorarios
de auditores
externos del
Fondo

Minimo
$4,800 anual

Concepto

Costos por los servicios de auditoria externa, tanto financiera
como fiscal para la realizacion de auditorias externas y fiscales
para el Fondo de Inversiéon. Las auditorias se practican a los
Estados Financieros Intermedios y de Cierre del Fondo de
Inversion.

Gastos de
organizacion
de asamblea
anual y de
asambleas

extraordinari
as de
inversionista
S.

Minimo
$4,800 anual

Costos por la organizacion de asambleas ordinarias y
extraordinarias de Participes del Fondo, de acuerdo a los arts.
80y 92 de la Ley de Fondos de Inversion.

Servicios de
Custodio de
los activos
financieros
del Fondo,
asi como de
los titulos de
participacion
en
circulacion

En funcion de
tarifas de
CEDEVAL.
Ver anexo 3.

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia de los activos
del Fondo, prestados por la Central de Depdsito de Valores,
S.A. de C.V. (CEDEVAL)




Las
comisiones
BVES realice
a través de
sus sistemas
transacciona
les.

En funcion de
tarifas de
BVES. Ver
anexo 2.

Comisiones por servicios de intermediacion bursatil prestados
por Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

Gastos de
traspaso a
cargo del
Fondo en
transaccione
s de compra
y venta de
instrumentos
de
sociedades
cuyas
acciones no
estan
inscritas en
bolsa.
Costos de
litigios y
gastos
legales por
defensa del
Fondo, por
procesos
judiciales,
desahucios,
entre otros.
Calificacion
de riesgos

Minimo
$4,000 anual

Gastos que puedan originarse por la compra y venta de
instrumentos de sociedades cuyas acciones no estan inscritas
en bolsa.

Gastos legales en defensa de los intereses del Fondo

Gastos por servicios de clasificacion de riesgos.

Comisiones
de casa de
corredores

de bolsa

En funcién del
volumen
negociado vy
comisiones de
la casa de
corredores de
bolsa.

Costos asociados a los servicios de intermediacion bursatil,
prestados por una Casa de Corredores de Bolsa, por la colocacion
de cuotas de participacion en mercado primario, mercado secundario
y reportos a través de una bolsa de valores. La forma de calculo e
impuestos y pago de dichas comisiones, se pueden consultar en el
sitio web de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/financiamie
nto/comisiones-de-la-bolsa-de-valores . Asimismo, las comisiones
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por los servicios prestados por las Casas de Corredores de Bolsa
autorizadas se pueden obtener, en el sitio de internet de cada una de
ellas.

Publicacion
de estados
financieros
del Fondo

Minimo
$3,000 anual

Costo de la publicacion de los Estados Financieros del Fondo, tanto
intermedios, como de cierre en periddicos de circulacion nacional.

Gastos
servicios
bancarios

por

Gastos
registrales.

En funcion de
las tarifas vy
comisiones de
cada Banco

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos por la prestacion de
servicios bancarios, asociados a las cuentas bancarias que utilice el
Fondo.

En funcion de
las tarifas de
la
Superintende
ncia del
Sistema
Financiero.

Gastos en funcién de las tarifas de la Superintendencia del Sistema
Financiero. Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento
registral del Fondo de Capital de Riesgo, de acuerdo a las tarifas de
la Superintendencia del Sistema Financiero.

Comision
Gestora

Maximo 5%
anual sobre el
valor del
patrimonio
neto del
Fondo. Esta
comision sera
con cargo al
Fondo.

Hasta un 5% sobre el Valor del Patrimonio Neto, sera provisionada
en forma diaria y se pagara mensualmente. Consiste en el porcentaje
que cobra la Gestora por la administracion del fondo de inversion.

Gastos
financieros
fruto del
apalancamie
nto
autorizado
de
conformidad
con la
regulacion
vigente en la
materia y los
acuerdos
adoptados
por la

En funcion de
las
condiciones
de cada
Banco con el
que se decida
tramitar el
financiamient
0.

Son aquellos gastos asociados a que los instrumentos sean
adquiridos por medio de financiamiento bancario, tales como
comisiones e intereses del crédito contratado, sujeto a las
condiciones de cada institucién bancaria.




Asamblea de
Inversionista
s del Fondo

Publicidad
del Fondo de
Inversion

Minimo
$30,0000 en
Publicidad
anual.

Son aquellos gastos referidos a campafas de publicidad o mercadeo
que la Gestora debe contratar para mantener informado a los
participes y promover la difusion sobre el Fondo.

Servicios de
proveeduria
de  precios
para titulos
de oferta
publica y de
instrumentos
de
sociedades
cuyas
acciones no
se encuentra
inscritas en

bolsa(expert
o)

independient
e).

Minimo de
$USD2,000

anuales

Costo de las valoraciones de instrumentos financieros segun
normativa de Fondos de Capital de Riesgo. De acuerdo a la Ley de
Fondos de Inversion, los valores de oferta publica, que formen parte
de la cartera financiera del fondo deberan valorarse de acuerdo a un
vector de precios provisto por un Agente Especializado en Valuacion
de Valores. Asimismo, el costo de la valoracion por parte del experto
independiente en valores de sociedades cuyas acciones no estan
inscritas en bolsa, acorde a la Normas Técnicas de Fondos de
Inversion Cerrados de Capital de Riesgo NDMC-18.

Gastos de
inscripcion
en Bolsa

En funcion de
tarifa de Bolsa
de Valores de
El Salvador y
acorde a |la
periodicidad
establecida
por ella.

Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral del
Fondo de Capital de Riesgo, de acuerdo a las tarifas de |la Bolsa de
Valores.

Gastos
servicios
tecnolégicos
de la
operatividad
del Fondo.

por

Gastos  por
herramientas
o0 medios
tecnologicos
que la
Gestora
ponga a
disposicion de
los participes
o}

Gastos por herramientas o medios tecnolégicos que la Gestora
ponga a disposicion de los participes o inversionistas, para la
implementacién de Firma Electrénica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo de Inversion.




inversionistas,
para la
implementaci
on de

Firma
Electrénica
Simple y que
faciliten la
ejecucion de
sus
operaciones
en el Fondo
de Inversion.
Minimo de
$US1,500
anuales

Otros gastos

Otros gastos
en que incurra
el Fondo por
su
operatividad y
que puedan
ser cargados
a este.
Minimo
$US1,000
anuales

Otros Gastos en que incurra el Fondo por su operatividad y que sean
estrictamente necesarios, asi como aquellos gastos que por Ley o
disposiciones normativas aplicables a los fondos de inversion,
puedan ser asumidos por el Fondo. En esta categoria se encuentran
los siguientes gastos: Asesorias para proyectos empresariales
prestadas por terceros; Gastos producto del proceso de due
dilligence aplicado a la sociedad objeto de inversion o proyecto;
Gastos por la desinversion del Fondo, en el caso que sea necesario
la inscripcion de las acciones / deuda en una bolsa de valores;
Analisis de viabilidad financiera; Estudio técnico del proyecto que
incluya el plazo y etapas para su desarrollo en el caso sea aplicable;
analisis de factibilidad legal, permisos asociados de acuerdo al tipo
de proyecto en caso que sea aplicable; estudio de mercado y
estudios de impacto fiscal.

La Gestora podra asumir los gastos anteriormente sefialados en el primer afio de operaciones

del Fondo.

19. Régimen Fiscal

El articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion establece:




“Los Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados estaran excluidos de la calidad de contribuyentes
del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios, del pago del
Impuesto sobre la renta y de cualquier otra clase de Impuestos, tasas y contribuciones especiales
de caracter fiscal.

Las transferencias de activos para conformar un Fondo de Inversién ya sean muebles o
inmuebles, estaran igualmente exentas de toda tasa de cesiones, endosos, inscripciones
registrales y marginaciones.

No obstante, lo dispuesto en el presente articulo, la Gestora estara obligada a presentar ante la
Direccion General de Impuestos Internos, la declaracién del Impuesto sobre la Renta por ejercicio
o periodo impositivo, de cada Fondo de Inversion que administre.

Durante los cinco anos siguientes a la constitucion del primer Fondo de Inversion, los participes
personas Naturales estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los ingresos,
réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacion en Fondos de Inversion Abiertos
y Cerrados. Vencido el plazo anterior, dichas rentas o ganancias tendran el tratamiento al que se
refiere el numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas Leyes aplicables.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacién en Fondos de Inversién
Abiertos o Cerrados, obtenidos por personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario
establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba
la persona juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la
renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento. Las ganancias o pérdidas de
capital obtenidas seran declaradas por el participe en el ejercicio o periodo de imposicion de su
realizacién de acuerdo con lo establecido en la Ley antes referida.

El Impuesto sobre la renta sera aplicado al momento que la Gestora realice cualquier pago al
participe o al momento que éste retiro sus cuotas de participacion”.

Esta exencion tiene vigencia hasta el 11 de octubre del 2021.

20. Informacidn a los participes

19.1 DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PARTICIPE

La participacion en el Fondo de Inversion confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en
las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en
el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en
este Prospecto. El Participe puede realizar compra y venta de cuotas de participacion que posea
en el Fondo cuando lo desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos
establecidos para ello.




La calidad de participe se pierde cuando se negocian en una Bolsa la totalidad de las cuotas que
mantenia en el Fondo y se hayan realizado las transferencias contables de acuerdo a la Ley de
Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion relevante del Fondo de Inversién al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, composicidén del Fondo de Inversion, riesgos del Fondo
de Inversion, politicas de inversion, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las mismas seran publicadas
en la pagina web.

La informacion publica de Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion estara
disponible para los inversionistas y el publico en general en la pagina web
www.atlantidacapital.com.sv.

19.2 DERECHO DE INFORMACION DEL PARTICIPE

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:

Reglamento Interno del Fondo y su extracto.

Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién y su extracto.
Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

Memoria de Labores.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacion que se detalla
junto con su periodicidad:

Periodo Informacion Medio de difusion

Valor cuota de la participacion,
comisiones que perciba la
Diariamente Gestora, gastos que son Pagina web de la Gestora
cargados  al Fondo, con
rendimiento diario.

Composicién del Fondo por
industria, Estados Financieros , .
Mensualmente . Pagina web de la Gestora

mensuales no auditados de la

Gestora y sus Fondos

Informe de Ambos publicados en
Clasificacion de Riesgo pagina web de la Gestora
y de empresa calificadora
de riesgos.

Semestralmente
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Estados Financieros auditados En el caso de los estados
semestrales. financieros se publicaran
en la pag. web de la
Gestora y en un periddico
de circulacion nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.

Pagina web de la Gestora
y deberan ser publicados
en un periodico de
circulacion nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.

Estados Financieros anuales
Anualmente auditados de la Gestora, informe
anual del Fondo y sus Fondos

Maximo dia habil siguiente
de ocurrido el evento

Hecho Relevante Pagina WEB de la gestora

Las correspondientes publicaciones se realizaran por medio de cualquiera de los siguientes
periodicos: LA PRENSA GRAFICA y EIl Diario de Hoy, ya sea en sus versiones fisicas o
electronicas.

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad mensual. Lo anterior dependiendo la forma
en que el participe lo haya solicitado.

- Los Fondos Cerrados deberan contar con un patrimonio minimo de trescientos cincuenta y
nueve mil délares de los Estados Unidos de América y al menos con diez participes, o bien dos
participes, si entre ellos hay un inversionista institucional; monto y numero que deberan ser
alcanzados en el plazo de seis meses, contado desde la fecha en que el Fondo sea asentado en
el Registro. Transcurrido el plazo antes mencionado, el Fondo debera cumplir permanentemente
con los requerimientos regulados en este articulo. En caso de incumplimiento a los requerimientos
de este articulo, la Gestora lo comunicara a mas tardar el dia habil siguiente al Superintendente,
quien por resolucion razonada podra otorgar un plazo no mayor a ciento ochenta dias para su
cumplimiento. De no lograrse, la Gestora debera informarlo al Superintendente en los dos dias
habiles siguientes, para efectos de la liquidacion del Fondo, la que se efectuara de conformidad
a lo sefialado en los Arts. 103 y siguientes de la Ley de Fondos de Inversion.
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21. Anexos

Anexo 1 Informe de Calificacion de Riesgo

Zumma Ratings, SA. de C.V.
Clasificadora de Riesgo
Contacto:

Hugo Lopez Geoffroy
hlopesit zummarstings com
Rodrigo Lemus Aguiar
rlemusiazummaratings . com
(503) 22754833

ZUNMMA

ST

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL

DE RIESGO ATLANTIDA.

San Salvador, El Salvador

Comité de Clasificacién Ordinario: 9 de julio de 2021

Categoria

Clasifi Actual Anterior

de (‘ng-m

(Nueva)

Riesgo de Crédito A-fesy

;g d

Fondos que reflcjan una dia-alt el
valor del capital, sin incwmir en pa\hdn por exposicxin o riesgo de
crédito. Los actives del fondo presentan un niesgo bajo frente
varciones on las condiciones econdmicas o de mercado

Riesgo Admunistrativo y
Opersconal

(Nueva)
Adm 2.5y

El fondo cucnta com alta calidad en las hermamientas, politicas y

P d pam lo odoi on del fondo de inversion.

Perspectiva Estable -

“La opinin del Consefo de Clastficacion de Riesgo mo constitieve uma sugerenciy o recomendacidn para iverts, ni un aval o garantia de la emi-
sidn; simo un factor complementario a las decistones de tnversion. Los miembros del Consefo sendm responsables de wna opinion en la que se hava
comprobada deficlencis o mala infencidw, v estaran wjetos a las sanciomes legales pertinenses

e MM USS 2l 31,0521 oo
Inversiones: - Activos: - Patrimonio: -
Rend - Ingresos: - U. Neta: -

Historia: Fondo A-fc / Adm 2, asignada el (09.07.21

La informacidn wilizada para el presemse andlisis comprendio las estadas financieros auditados de la gestora al 31 de diciembre de 2017, 2018
2019 y 2020, extados fimancieros no auditados de la gestova al 31 de marzo de 2000 y 2021, informacidn financiera proyeciada del fordo dr aver
xidee parg suy primevos cimeo allos de speracidn, ast como mformacian adicional proporcianada por la gestora.

Fundamento: El Comité de Clasificacion de Zumma Ra-
tings S.A. de C.V. Clasificadors de Riesgo dictamind
asignar las siguientes calificaciones al Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Ricsgo Atlintida (en adelante el
Fondo), administrado por Atlintida Capital, S.A. Gestora
de Fondos de Inversién (en adel ACola ) A-
fesv a la dimension de riesgo de crédito y Adm 2.sv a la
di de riesgo admini ivo y operacional, con
base en la evaluscion efectuada al 31 de mayo de 2021 y
las cifras proyectadas a cinco aitos del Fondo.

El entomo econdmico adverso por la pendemia del
COVID-19 ha sido considerado por el Comité de Clasifi-
cacién por su incidencia en una menor dindmica econdmi-
ca del pais v ¢l desempedio financiero de los emisores que
respaldaran las inversiones del Fondo. La perspectiva de la
calificacin es Estable.

Fondo de inversién en proceso de autorizacidn e ins-
cripeién: El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Ricsgo Atlintida se encuentra en proceso de autorizacidn
regulatoria ¢ inscripeion. La gestora planca que el Fondo
inicie operaciones en 2021, Por tanto, el andlisis de riesgo
s¢ fundaments en un modelo de portafolio, sus principales
politicas, en ¢l perfil crediticio de la sociedad objeto de
inversién que potencialmente se materializard, una vez el
Fondo inicie operaciones; ssi como las proyecciones fi-
nancieras del foado de inversidn cerrado. El seguimiento a
sus operaciones durante los pruncrus periodos de evalua-
cidn, en con su desempetio fi real, de-

Lo newenclaters v reflese riengs sk co e £ Sabvador.

terminard i s¢ modifican las clasificaciones de riesgo
asignadas.

Fundamentos para la calificacidn de riesgo de crédito.
Elevada concentracion en las inversiones de oferta pri-
vada del Fondo en sus primeros meses de operacidn:
En sintonia con su naturaleza, el Fondo planca realizar su
primers inversion, sdgquiniendo ¢l 100% de las acciones de
una empresa que no estd inscrita en una bolsa de valores.
Cabe precisar que, los administradores del Fondo se en-
cucntran en etapas avanzadas de la negociacin con la
contraparte para materializar la transaccidn. La Sociedad
Objeto de Inversion (en adelante SOI), es una compafiia
que n.ahza operaciones mmobdumm. principalmente ¢l
arrend de sus propicdades de inversion (edifica-
ciones). Adicionalmente, la SOI cuenta con un largo histo-
rial operativo (19 aflos).

Zumma Ratings estima que la concentracion de las accio-
nes de la SOT sobre ¢l total del portafolio del Fondo serd
clevada en su primer afio de operacion, debido a que estard
integrado Gnicamente por una empresa. Es importante
sefalar que, las proyecciones del Fondo para sus primeros
cinico afos de operacion reflejan un crecimiento y diversi-
ficacion gradual en su portafolio, hasta alcanzar los
USS300 millones en activos en ¢l quinto aflo. Al respecto,
la inversion inicial del Fondo corresponde, aproximada-
mente, al 13% del total de la emisidn que serd aprobada.
SOI con un buen desempedo financiero y adecuado
historial de pago de dividendos, aunque refleja una alta
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concentracién en sus ingresos: EI buen historial operati-
vo de la SOL la predictibilidad de sus ingresos (respalda-
dos por contratos & largo plazo), la diversificacion territo-
rial de sus inmucbles, la carga operativa liviana, los favo-
rables niveles de generacion de flujos de caja: asi como su
posicidn de solvencia; se ponderan como fortalezas en el
andlisis de la empresa. Factores de riesgo vinculados con
la concentracidn de ingresos con su principal arrendatanio
y un endeudamiento ligeramente elevado, aunque con
tendencia de disminucidn, limitan ¢ perfil de riesgo de la
SOL

El proyecto empresarial consiste en la administracion de la
cartera de mmucbles de 1z SOL los cuales estin ubicados
en distintos depantamentos del pais, principalmente San
Salvador, reflejando una concentracion por zona geogrifi-
ca moderada. La SOl mantiene, cn su mayoria, coatratos
de largo plazo con sus arrendatarios, incorporando cliusu-
las de proteccidn adecuadas. Es importante sefialar que, a
mayo de 2021, la ocupacion de los inmucbles de la SOL
eradel 100%.

La SOI exhibe una alta concentracidn en sus ingresos.
destacando que su principal cliente representd el 94% de
las rentas percibidas en 2020. Cabe precisar que el princi-
pal arrendatario de la SOI refleja estabilidad en ks ocupa-
cidn de los inmuebles por mas de 19 afos: haciendo notar
que los contratos vigentes vencen en los proximos doce
afios. Lo anterior, s¢ pondera favorablemente en el andlisis
crediticio de 12 SOL. en virtud de lx estabilidad en 1a gene-
racidn de flujos.

En linea con su giro de negocio, los principales activos de
la SOI lo constituyen las propiedades de inversion, repre-
sentando el 95% del twtal de sus activos, seguido por el
efectivo de la compaidia y. en menor medida, cuentas por
cobrar, Las propiedades estin ubicadas en zonas con un
alto valor agregado para su principal arrendatanio; miti-
gando el riesgo de desocupacion de Las propredades.

En otro aspecto, la compadiia tiene en su estructura de fon-
deo una deuds bancaria de largo plazo (93% de los pasi-
vos): asi como los depdsitos entregados en garantia por sus
arrendatarios.

La generacién de flujos EBITDA de fa SOI ¢s adecuada.
Asi, en el promedio de los Gltimos 4 ¢jercicios, la compa-
fiia refleja un margen EBITDA de 96%, vinculado con su
estructura de gastos. En ese sentido, la relacién deuda /
EBITDA sc¢ ubicd en 4.1x a diciembre 2020 (4.3x en
2019). Zumma Ratings considera que la generacion de
flujos operativos, en relacion con los niveles de endeuda-
micnto actuales son ligeramente altos; sin embargo, se
seftala su tendencia decreciente. Adicionalmente, ¢l flujo
de caja de la SOI es suficiente para cubrir el CAPEX y ¢l
servicio de la deuda; determinando una apropiada capaci-
dad de pago de utilidades para los accionistas.

Rol de la gestora en la administracion de la SOI: La
gestora. como administrador del Fondo, podrd ofrecer
servicios de asistencia téenica o asesorias en materia fi-
nanciera, andlisis de proyectos, entre otros. En ese sentido,
AC se encuentra valorando ¢l alcance de su rol en la ad-
ministracién de la SOL pudiendo generarse sinergias ope-
rativas en funcion de su experiencia administrando ¢l Fon-

do de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlintida Progresat.
Rendimientos proyectados con tendencia positiva: Las
proyecciones financieras del Fondo se consideran adecua-
das. ¢ incorporan los ingresos por dividendos (provenien-
tes de las empresas no listadas en bolsa en las que inverti-
rit), intereses sobre inversiones y efectivo, asi como los
gastos de operativos. En ese contexto, ¢l Fondo proyecta
rendimientos anuales entre el 7% v ¢l 10% en sus primeros
cinco afios de operacidn.

Los rendimientos proyectados del Fondo y su valor cuota
exhiben una tendencia positiva, con base en los resultados
netos de cada periodo. La periodicidad del reparto de be-
neficios del fondo, de acuerdo con lo establecido en su
reglamento intemo, serd anual, Juego de rebajar los gastos
corrientes de mancjo operativo y financiero y otros gastos
extraordinarnios.

Fondo de inversién sin deuda: Con basce en las proyec-
ciones del modelo, ¢l Fendo no tendrd deuda bancaria, el
100% de las inversiones serd financiada por la colpcacion
de cuotas de participacion, mismas que integranin ¢l pa-
rimonio del Fondo. En cumplimiento con la normativa
aplicable y la politica de endeudamiento, ¢l Fondo no po-
drd tener deudas (bancanias o bursdtiles) que sumadas ex-
cedan el 50% de su patrimonio. Cabe precisar que, en es-
tos limites se incluyen las operaciones de reporto que el
Foado pucda realizar.

Fundamentos para la calificacién de riesgo administra-

livo v operacional,

Politicas v pricticas de la compailia altamente integra-
das con su matriz: AC cuents con ¢l soporte y scompa-
fiamiento de su matriz hondurefia (Grupo Financicro
Atlintida). Zumma Ratings considera que AC ¢s estratégi-
camente importante para su grupo por la vinculacion de
marca y por fas inyecciones de capital realizadas por su
grupo haciy la compaitia desde el inicio de operaciones.
Ademis, la operacion de AC estd alineada con la visida y
objetives de su matriz.

Politicas, travectoria de los funcionarios v herramien-
tas, favorecen la gestion de activos: El involucramiento
de los miembros del Grupo Atlintida ¢s activa para la
gestion de riesgos y las decisiones de inversion: valorin-
dose el conocimiento del equipo gestor ¢a el sector finan-
ciero. AC tiene debidamente documsentado sus pricticas:
aplicindolas para mantener un ambicnte de control en sus
operaciones. Los documentos que rigen las funciones y
responsabilidades de cada parte cumplen con los requeri-
micntos del marco regulatorio.

Por su parte, AC cuents con un registro que detalla el pro-
ceso a seguir para determinar si una sociedad objeto de
inversion es elegible, denotando una adecuada segregacion
de funciones entre las unidades de inversiones y riesgos:
esta Gltima realizando un monitoreo periddico sobre el
desempeiio de las inversiones y sus limites.

En opinidn de Zumma Ratings. los procesos que realiza la
gestora para el funcionamiento del Fondo son apeopiados
para mitigar fos riesgos asociados con la dimensidn admi-
mistrativa y/u operativa.
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Fortalezas

1. SOI registra buen desempeito financiero.

2. Rendimientos proyectados y valor cuota con tendencia positiva.

3. Fondo de inversidn sin deuda.

Debilidades

1. Elevada concentracidn en ¢l portafolio de inversiones en sus primeros meses de operacion.

2. Concentracidn por ingresos de fa SOL

Oportunidades

1. Diversificacion en el portafolio de inversiones.

2. Sinergias operativas de lu gestors en la administracion de ks SOL

Amenazas

1. Entorno econdmico retador y efectos adversos ocasionados por ¢ brote y la emergencia del COVID-19.
2. Dificultad para que el Fondo realice nuevas inversiones en compaiiias no listadas en una bolsa de valores.
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ENTORNO ECONOMICO

La cnisis sanitana provocada por ¢l COVID-19 ha sido un
evento sin precedentes; generando pérdidss importantes en
la cconomia global. En ese sentido, ¢l Banco Central de
Reserva (BCR) anuncid que el PIB salvadorefio se contra-
jo anualmente en 7.9% al cierre de 2020. Lo antenior refle-
ja ¢l impacto de las medidas de cierre temporal de fronte-
ras, SCropucttos, restricciones a la libee movilidad, confi-
namiento social y cese de la actividad econdmica de los
sectores no esenciales para disminuir ¢l nimero de casos y
contagios por la pandemia,

La recuperacion del empleo formal en Ia cconomia salva-
dorefia ha sido gradual y lenta posterior 3 la reapertura
econdmica, de tal manera que hasta sbril de 2021 se ob-
serva un volumen de cotizantes superior al de febrero de
2020 (743 mil vs 741 mil). Para 2021, ¢l FMI proyecta que
la economiz de El Salvador crecerd en 4.2% en sintonia
con la recuperacion de los sectores productivos, la dindmi-
ca en el comercio global y el flujo acelerado de las reme-
sas familiares. Adicic ¢, entre los factores positives
que podrian contribuir con la recuperacion ccondmica se
encuentran los modestos y estables niveles de inflacion, ef
proceso de vacunacion contra el COVID-19 y la tendencia
a la baja en las tasas de referencia intemacionales. En con-
traposicion, eatre los clementos adversos se sefialan el
aumento en el precio intemacional del petréleo, el elevado
nivel de endeudamiento piblico, el acceso a financiamicn-
to del Gobiemo, los impactos provenientes de la pereep-
cidn que tenga la comunidad interacional sobre el Estado
de Derecho en El Salvador y la incertidumbre v riesgos
generados por la reciente ley para implementar el Bitcoin
como moneda de curso legal.

Durante los meses criticos de la coyuntura sanitana en que
se presentd ¢l cierre de fronteras y sectores no esenciales
de Iz economia, se observd una contraccion severa de las
exportaciones (14.6% en 2020); sin embargo, la reapertura
ccondmica local y de los socios comerciales de EI Salva-
dot conllevd una importante recuperacion en los meses
posteriores. En ese sentido, al cierre de abnl de 2021, el
volumen de exportaciones exhibe un crecimiento inter-
anual del 27.5%, explicado principalmente por la mayor
produccién en los sectores de industria manufacturera y
maquilas,

Por otra parte, las importaciones durante los cuatro prime-
ros meses de 2021 reflejan una expansion interanual del
35.1%, determinada por la mayor demanda de bienes del
sector industria manufacturera. En otro aspecto, la factura
petrofera se redujo de forma anual en 36.8% en 2020, pro-
ducto de los bajos precios registrados (precio promedio
por barril del crudo WTI durante 2020: USDS39.1), asi
como por la reduccion de la demanda durante ¢l periodo
de confinamiento. No obstante, ¢l precio intemacional del
petroleo ha mostrado una tendencia al alza durante 2021,

Ademds, durante ¢l periodo critico de la contingencia sani-
taria ¢n Estados Unidos, las remesas familiares registraron
una disminucién; sin embargo, la apertury de la economia
norteamericans, asi como una recuperacion en la tasa de
desempleo hispano contribuyeron a su incremento en los
meses posteriores. En ese sentido, al 31 de abnil de 2021,

las remesas familiares acumuladas crecieron en 47.4%, en
comparacion a similar periodo de 2020.

La actual crisis encontrd las finanzas pablicas en uma posi-
cidn de fragilidad debido al clevado endeudamiento y al
estrecho espacio fiscal. El volumen de deuda piblica total
incrementd anualmente un 14.2% en 2020 (uno de Jos mds
altos de la regidn):. estimindose que ¢l ratio deudaPIB se
ubico en 88.0% al cierre de 2020. Adicionalmente, ¢l alto
riesgo de las finanzas pablicas estd reflejado en las actua-
les calificaciones de niesgo del Gobiemo de EI Salvador
(B- perspectiva Estable por S&P y B3 perspectiva Negati-
va por Moody's). Zumma Ratings considera que el gasto
por servicio de la dewda serd importante en 2021, princi-
palmente por el vencimiento de LETES y CETES y el
limitado acceso a financiamiento externo ¢ intemo.

Un aspecto clave para las finanzas pablicas es lograr un
acuerdo con el FMI para acceder a una Linea de Crédito
Extendida, con el objetivo de afrontar las necesidades de
financiamicnto: asi como para conseguir un plan estructu-
rado pars encaminar, de una formu ordenada, la deuda
piblica hacia una ruta de sostenibilided. En caso de no
lograr este acuerdo, ¢l perfil crediticio de El Salvador se
deterioraria; afectando potencialmente su calificacion de
11eS80.

ANALISIS DEL SECTOR FONDOS DE INVERSION

Al cierre del primer trimestre de 2021, la industria de fon-
dos de inversidn registrd un crecimiento interanual del
91.4% en patrimonios bajo administracién; haciendo notar
la importante expansion en los fondos de inversion abier-
tos con perfil de liquidez (124.0%); mientras que aquellos
con perfil de mediano plazo (6 meses) crecieron en 39%,
debido a la mayor preferencia de liquidez por la mncerti-
dumbre generada por el COVID-19. Adicionalmente, el
fondo de inversion cerrado (inmobiliario) en el mercado
salvadorefio, registra una expansién interanual del 73% en
sus activos, determinado por la compra de su segunda
propiedad. En cse sentido, ¢l sector mantiene una tenden-
cia positiva ¢n ¢l saldo de activos, a pesar del contexto
econdmico retador. Lo anterior, permite posicionar a la
industria de fondos de inversidn como una altemativa con
una mezcla balanceada entre rentabilidad y ricsgo; com-
plementando 1a ofenta de productos tradicionales de inver-
sidn

P A

En cuanto a los adores de fi de inversion, el
mercado salvadorefio estd integrado por tres gestoras de
fondos de inversion, las cuales administran un total de seis
fondos, entre estos uno inmobiliario. Es relevante mencio-
nar gue en b sctualidad cads gestora cuenta con su meto-
dologia interna para valorar las inversiones que integran el
portafolio de cada fondo. Sobre esto. Zumma Ratings es
de la opinidn gue una prictica sana que fortaleceria ka in-
dustria seria contar con un tercero especializado en pro-
veer vectores de precios a fin de contar con portafolios
valorados bajo una metodologia estandar.
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ANTECEDENTES GENERALES DE LA GESTORA

Atlintida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion es
una compafiia especializada en la administracidn de fon-
dos de mversion sbiertos y cerrados. de acuerdo con la
Ley de Foados de Inversién de El Salvador y con las nor-
mativas que apliquen. El 6 de abeil de 2017, foe aprobado
cl inicio de operaciones de AC por la SSF como gestora de
fondos de inversidn, mientras que su primer fondo de in-
version inicid operaciones en febrero de 2018 y el segundo
fondo en abril de 2018. Ademis, ¢l primer fondo de inver-
sidn cerrado (inmobiliaro) en ¢l pais, administrado por
AC. colocd ¢l ramo [ de su emisidn por USS4.0 millones
¢l 10 de septiembre de 2019.

E1 99.99% de lus acciones de AC pertenceen a Inversiones
Financieras Atlintida. S.A. (IFA), a cual ¢s subsidiaria de
Invatlin, siendo esta Gltima la compaiiia holding del Gru-
po Financiero Atlintida. Invatlin es un conglomerado
financiero con sede en Hondurss y con una amplia trayec-
toria; haciendo notar que es uno de los grupos financicros
mis grandes a nivel regional. En El Salvador, Grupo Fi-
nancicro Atlintida opera en ¢l sector de banca, administra-
cidn de fondos de pensiones y de inversion, casa corredora
de bolsa: y recientemente, en el segmento de seguros de
personas.

Los estados financieros auditados de la Gestora AC han
sido preparados conforme a kas normas contables emitidas
por ef Banco Central de Reserva que les son aplicables y
las Nommss Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por ¢l BCR
cuando haya conflicto con las NIIF. Al 31 de diciembre de
2020, se emitid una opinidn sin salvedad sobre los estados
financieros auditados de la Gestora.

CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
ATLANTIDA.

Nombre del Fondo: Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlintida.

Gestora: Atléntida Capital, S.A. Gestora de Fondos de
Inversion

Inicio de operaciones: Fondo en proceso de autorizacion e
inscripeion.

Naturaleza: Cerrado

Especialidad: Invertir en acciones v valores de deuda emi-
tidos por sociedades cuyas acciones no Se encuentran ins-
critas en una bolsa de valores.

Monto de la emision: Hasta USS300,000.000.00

Cantidad de participaciones: Hasta 12,000 cuotas.

Valor nominal de 1a participacion: USS25,000.00

Moneda: US délar.

Periodicidad de reparto de beneficios: El Fondo repartird
los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ga-
nancias de capital sobre valores adquiridos, con una perio-
dicidad anual, lucgo de rebajar los gastos cornentes de
manejo operativo y financiero y otros gastos extraordina-
rios del Fondo, vy aquellas reservas que se decidan consti-
tuir dentro del Foado.

Duracién del Fondo: 99 ados.

Comision de administracidn: Hasta 5% anual del active
neto del Fondo.

El Fondo también podré invertir en titulos valores de ofer-
1a pablica, tanto del sector pdblico como del sector priva-
do, asi como Valores de Titulanzacion, cuotas de partici-
pacidn de Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados, Ac-
ciones y demsds titulos con cumplimiento de los limites
méximos o minimos establecidos en la politica de inver-
sida del Fondo.

Este Foado de Inversion estd dirigido hacia inversionistas,
personas naturales o juridicas, que descen manejar su in-
version en ¢l mediano (de 3 a § afios) - largo plazo (mas de
5 afios), que no necesiten liquidez inmediata, con una me-
dia a alta tolerancia al riesgo. dispuestos a asumir pérdidas
y con conocimiento y expenencia en Mercados de Capita-
les y del funcionamiento de Foados de Capital de Riesgo.

ANALISIS DE RIESGO DEL FONDO
Riesgo de Crédito

Calidad de las inversiones

El Fondo de Inversion Cerrudo de Capital de Riesgo
Atlintida se encucntra en su debido proceso de autoriza-
cidn regulatoria ¢ inscripeidn. La gestora planea que el
Fondo inicie operaciones en ¢l tercer trimestre de 2021,
Por tanto, ¢l andlisis de riesgo se fundamenta en un mode-
1o de portafolio. sus principales politicas, en ¢l perfil credi-
ticio de la sociedad objeto de inversion que potencialmente
se matenalizard, una vez el Fondo inicie operaciones: asi
como las proyecciones financieras del fondo de inversidn
cerrado.

El portafolio de inversiones del Fondo podrd estar integra-
do por valores de oferta piblica y privada, representativos
de capital o de deuds de empresas de cualguier tamafio,
antigledad, giro o sector. La politica de inversiones. defi-
nida en el reglamento del Fondo. establece los limites que
deberiin cumplirse, en consonancia con ka nommativa apli-
cable a fondos de capital en riesgo. En ese sentido, los
mstrumentos de oferta privada en sociedades no inscritas
en bolsa, independicntemente su fio, giro empresarial,
afos de funcionamiento, zona geogrifica y otras definicio-
nes, 0o podrin representar mds del 90% de los actives del
Fondo: haciendo notar que las sociedades deberdn cumplir
con una serie de requerimicntos para ser elegibles como
objeto de inversion. Por otra parte, ¢l Fondo no podrd ser
poscedor de productos bancanios y valores de oferta publi-
ca (renta fija y renta vanable) que representen mas del
25% de sus activos, acorde con su politica de inversion.
Adicionalmente, ¢l Fondo deberd mantener en instrumen-
tos de alta liquidez como minimo un 10% de sus activos ¥
como miximo un 25%.

En sintonia coa su naturaleza, ¢l Fondo planea realizar su
primera inversion, adquinendo el 100% de las acciones de
una cmpresa que no esti inscrita en una bolsa de valores.
Cabe precisar que, los administradores del Fondo se en-
cuentran en etapas avanzadas de la negociacion con la
contraparte para materializar la transaccién. La Sociedad
Objeto de Inversidn (en adelante SOI). es una compailia
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que realiza operaciones inmobilianias, principalmente el
arrendamiento de bienes inmucbles. Adicionalmente, la
SOI cuenta con un largo historial operativo (19 afies).

En ese contexto, Zumma Ratings estima que la concentra-
cidn de las acciones de la SOI sobre ¢l total del portafolio
del Fondo serd clevada en su primer afio de operacidn,
debido 8 que estard integrado Gnicamente por una empre-
sa. Es importante sefialar que, las proyecciones del Fondo
para sus primeros cinco aflos de operaciones reflejan un
crecimicnto y diversificacidn gradual en su portafolio,
hasta alcanzar los USS300 millones en activos en el quinto
afio. Al respecto. la inversion inicial del Fondo comrespon-
de. aproximadamente, al 13% del total de ka emisién que
serd aprobada.

CRECIMIENTO PROYECTADO DEL FONDO
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El buen historial operativo de la SOL la predicubilidad de
sus ingresos y contratos a largo plazo. la diversificacion
territorial de sus inmuebles, la carga operativa liviana y
mérgenes adecuados; asi como su solvencia: se ponderan
favorablemente en el andlisis de la empresa. Factores de
riesgo vinculados con la concentracidn de ingresos con su
principal arrendatario v un end
clevado, aunque con tendencia de disminucién, limitan LI
perfil de riesgo de la SOL

damiento |
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En otro aspecto, el historial de mors de los arrendatanios
de la SOI es favorable v, a la fecha del presente andlisis,
0o cuenta con rentas atrasadas pendieates de cobro. Adi-
I los bles de la compafifa cuentan con
polizas de seguros vigentes de incendio v de responsabili-
dad civil.
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En linea con su giro de negocio, los principales activos de
la SOI lo constituyen las propiedades de inversion, repre-
sentando el 95% del total de sus activos, seguido por el
efective de la compaitia y. en menor medida, cuentas por
cobrar. En otro aspecto, la compafiia tiene en su estructura
de foadeo una deuda bancaria de largo plazo con una enti-
dad financiera regional (93% de los pasivos). asi como los
depositos entregados en garantia por sus arrendatarios.

La SOI refleja niveles de solvencia favorables: haciendo
notar que la relacin patnmonio / activos se situd en
56.9% en mayo de 2021 (56.2% en diciembre 2020). Se
sefiala que, la razén de pago dividendos de la compadiiz en
los dltimos 4 afios ha sido en pmmcdnu dcl 50%, estimin-
dose que este indicador se 8 . Por otra par-
te, el spalancamiento financiero (pasivos / patrimonio) de
la entidad se ubicd en 0.8x al 31 de mayo de 2021, deno-
tando una disminucion gradual en los Gltimos periodos
desde diciembre 2018,

En términos de resultados, los ingresos por arrendamiento
de a SOI exhibieron un crecimiento sostenido hasta 2019;
mientras que, en 2020 los ingresos se vieron afectados por
¢l brote del COVID-19, dado que la SOI facilitd reduccio-
nes en la remta a sus anendatanios desde ¢l inicio de la
contingencia s ia (aspecto que también se verd refle-
jado en los resultados de 2021, normalizindose en 2022).
Por su parte, los costos por arrendamiento de s SOI son
muy bajos y consisten en crogaciones periddicas por man-
tenimiento, remodelaciones y pdlizas de seguros en algu-
nos de sus inmuebles. Un aspecto positivo en ¢l andlisis es
la carga administrativa liviana de la compadia (3% de los
ingresos), yva que la administracidn de la sociedad es sub-
contratada y supervisada por el equipo regional del grupo
controlador actual. De esta manera, ¢l margen neto de la
SOl refleja un promedio de 34% en los Gltimos 4 afios]

inado principalmente por el gasto financiero de la

El proyecto empresarial de la SOI ¢ en la
tracion de su cartera de inmucbles. los cuales estin ubica-
dos en distintos depanamentos del pais, principalmente
San Salvador, reflejando uny concentracidn por zona geo-
grafica moderada. La SOI iene, en su mayoria, con-
tratos de largo plazo con sus amrendatarios, incorporando
cliusulas de proteccidn adecuadas. Es importante sefialar
que, a mayo de 2021, la ocupacion de los inmucbles de la
SOI era del 100%.

En términos de ingresos, la compnlha exhibe una alta con-
centracidn en la renta prov de un datario,
quién representa el 94% de los ingresos totales de la SOI
en 2020. Cabe peecisar que ¢l principal arrendatario de la
SOI reficja estabilidad en la ocupacidn de dichos mmue-
bles por més de 19 afios; destacando que los coatratos
vigentes vencen en los proximos doce afios. Lo anterior, se

fera favorablemente en ¢l andlisis crediticio de la SOL,
\.n virtud de [a estabilidad en la generacion de flujos.

compaia, su principal salida de efectivo.

La generacidn de flujos EBITDA de la SOl es adecuada
Asi, en ¢ promedio de los Gltimos 4 gjercicios, la compa-
fiia refleja un margen EBITDA de 96%, vinculado a su
estructura de gastos. En ese sentido, la relacion deuda /
EBITDA s¢ ubicd en 4.1x a diciembre 2020 (4.3x en
2019). Zumma Ratings considera que la generscidn de
flujos operativos, en relacidn con los niveles de endeuda-
miento actuales son ligeramente altos: sin embargo, se
scfinla su tendencia decrectente. Adicionalmente, el flujo
de caja de la SOI es suficiente para cubrir ¢l CAPEX y el
servicio de la deuds; determinando una apropiada capaci-
dad de pago de utilidades para los accionistas.

La gestora, como administrador del Fondo, podr ofrecer
servicios de asistencia téenica o asesorias en materia fi-
nanciera, andlisis de proyectos, ete. En ese sentido, AC se

ENTIOAD NO REGISTRALM EN EL REGISTRO DE LA SUPERINTENDENCIA DET. SISTEMA FINANCIERO

6




encuentra valorando que tan activo seri su rol en la admi-

i ion de la SOL pudiendo generarse sinergias operati-
vas en funcidn de su experiencia administrando el Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+.

Un aspecto relevante es que una vez ¢l Foado adquiera las
acciones de la SOL, esta dltima podrd beneficiarse de un
fortalecimiento en su gobemanza, en virtud de la incorpo-
racidn de las peacticas y politicas que pueda transferirle la
Gestora como administrador del Foado,

En opinion de Zumma Ratings. ¢l Fondo refleja una me-
dis-alta capacidad para mantener ¢l valoe del capital, sin
incurrir en pérdidas derivadas de la exposicion al riesgo de
crédito.

Yalor cyotay rentabilidad

El valor nominal por participacidn del Fondo serd de
USS25.000.00, con una cantidad de participaciones en
circulacion provectadas en sus primeros cinco afos de
12,000 acorde con ¢l monto de ka emision de USS300 mi-
llones. Los rendimientos proyectados del Fondo y su valor
cuota exhiben una tendencia positiva, con base en los re-
sultados netos de cada periodo. La periodicidad del repanto
de beneficios del fondo, y de acuerdo con lo establecido en
su reglamento interno, serd anual, luego de rebajar los
gastos corrientes de mancjo operativo y financieto y otros
gastos extraordinanos,

RESULTADOS PROYECTADOS DEL FONDO
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Las proyecciones financieras del Fondo se consideran
adecuadas, ¢ incorporan los ingresos por dividendos (pro-
venientes de las empresas no listadas en bolsa en las que
nvierta), intereses sobre nversiones y efectivo, asi como
los gastos de operativos. En ese contexto, ¢l Fondo pro-
yecta rendimientos anuales entre ¢l 7% y ¢l 10% en sos
primeros cinco abos de operacién, distribuyendo benefi-
cios @ sus participes a partir del segundo afio. no descar-
tindose que el pago pueda ser antes en funcida de los re-
sultados que acumule en Fondo.

El desempefio futuro del Fondo dependerd del cumpli-
miento de los supuestos del modelo financiero, principal-
mente ¢l rendimiento liguido, los ingresos por dividendos
y las condiciones de mercado.

Endeudamiento v coberturas

Con base en las proyecciones del modelo, ¢l Fondo no
tendrd deuda bancaria, ef 100% de las inversiones serd
financiada por la colocacion de cuotas de paricipacion,
mismas que integrarin ¢l patrimonio del Foado. En cum-
plimiento con la normativa aplicable y la politica de en-
deudamiento, el Fondo no podri tener deudas (bancarias o
bursitiles) que sumadas excedan ¢f 50% de su patrimonio.
Cabe precisar que, en estos limites se incluyen las opera-
ciones de reporto que ¢l Fondo pucda realizar.

En términos de liquidez, ¢l Fondo deberd mantener como
minimo un 10% de sus activos en instrumentos de alta
liquidez (cuentas de ahomo y/o corrientes, depdsitos a
plazo, reportos, entre otros). La Gestora deberd realizar un
seguimiento diario de los flujos de efectivo y las necesida-
des del Fondo para atender necesidades contingenciales de
liquidez.

En virtud que el Fondo es cerrado, su horizonte de inver-
sidn es de largo plazo y la participacidn del efectivo y
equivalentes en los activos totales serd baja (7% en los
primeros 5 afios). El Fondo exhibe un adecuado calee de
plazo entre su principal fuente de ingreso (dividendos de la
SOI) y salida de efectivo (distribucidn de beneficios a sus
participes).

Riesgo Administrativo y Operacional

En opinién de Zumma, kas caracteristicas del fondo y las
politicas que delimitan su operatividad se encuentran ade-
cuadamente documentadas en su reglamento interno, ape-
géndose a ks normativa regulatonia que le comresponde. A
continuacion, se enlistan los principales documentos que
rigen al fondo:

ePolitica de administracion

ePolitica de inversiones

ePolitica de liquidez

ePolitica de endeudamiento

eManual de valoracion de instrumentos

Acorde con su objeto y naturaleza, se constituird el Comité
de Vigilancia, cuyos miembros tendrdn la responsabilidad
de actuar exclusivamente en el mejor interés de Jos parti-
cipes, vigilando las operaciones que la Gestora realice con
los recursos del Foado. De acuerdo con la Ley de Foados,
los miembros de dicho comité deberin ser de reconocida
honorabilidad y contar con al menos cinco afios de expe-
ricncia comprobada en materia fi icra y admi
o acorde al régimen de inversidn del fondo respectivo.

rativa

En wérminos de resultados de AC, ¢l crecimiento en activos
bajo administracion de los fondos administrados conllevo
a generar utilidades en los primeros meses de 2021, revir-
tiendo los resultados negativos mostrados hasta el ciemre de
2020. De 1al manera. que AC registrd una utilidad de
USS55.5 mul al 31 de mayo de 2021 (pérdida de USS274
mul en 2020).

AC es una empresa subsidiaria del Grupo Financiero
Atlintida, a través de Invatlin, como su Gltimo accionista.
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En opinién de Zumma Ratings, AC es altamente estratégi-
ca pars su matriz debido a la vinculacion de marca, la ex-
periencia que tiene ¢l grupo en administracidn de fondos
de pensiones (tanto en Honduras como en El Salvador) y
el compromiso mostrado por el Grupo Financiero Atlinti-
da para fortalecer el patrimonio de AC (I Gltima invec-
cidn se matenalizd en febrero de 2020)

AC es la tercera gestora por tamaiio de fondos bajo admi-
nistracion, con una cuota de mercado del 19.9% al cierre
del primer trimestre de 2021 (11.3% en 2020). A la fecha,
AC administra 3 fondos de mversion: i) dos abiertos o
financieros y ii) uno mmobiliario. Adicionalmente, se se-
fiala que la Gestora planea administrar ¢l primer fondo de
mversidn cerrado de capital en riesgo del mercado local,
iniciando su operacion durante el tercer trimestre de 2021,
posterior a sus apeobaciones regulatorias.

Zumma Ratings no tiene conocimiento, al 31 de marzo de
2021, que AC tenga contingencias legales o sanciones del
regulador que puedan afectar la operacidn del negocio y
los fondos bajo admunistracion.

La estrategia de negocio de AC esti alineada con los pla-
aes de su matriz, haciendo notar que el Grupo Financicro
Atlintida tiene una participacién activa en los diferentes
Organos de gobernanza de AC. El seguimiento a la planea-
cién de AC se realiza en las diferentes reuniones con lz
Junta Directiva que son una vez al mes como minimo,
Zumma Ratings es de la opinidn que la Gestora refleja una
coherencia entre las politicas que realiza con su estrategia
como compafiia.

La Junta Directiva de AC estd integrada de la siguiente
mancra:

Drrector Presudemte | Gabriel Delgado Suazo
n-unuv.cq-m Edg-dnﬂmmunmhda
[hn:cnnt Sccmzm Carlos Martdo Olano R.nmem
Sepundo Dm.-unr Supicmc Cn'lns(om Gumcz

Por otra parte, Zumma Ratings considera que la Ala Ad-
ministracidn de AC posee una trayectoria profesional ade-
cuada en el sector financiero y mercados de capital. El
Gerente General y Administrador de Inversiones exhibe
una amplia experiencia (mas de 30 afies) en el mercado
bursdtil Jocal y trabaja en AC desde septiembre de 2016.
En ¢l drea de finanzas, el funcionano encargado ha traba-
jado en la compaiia desde su inicio y refleja conocimien-
tos adecuados en modelos financieros, riesgos, entre otros;
asimismo, cste funcionario es el Administrador de Inver-
siones de respaldo.

La estructura organizacional de AC se considera adecuada
para mantener ¢l desempefio del negocio y para sostener el
ambiente de control, es posible que la cantidad de emplea-
dos sumente en linea con la evolucion de los activos en

administracidn. En 2019, la compadia fortalecid su perso-
nal, particularmente en el drea comercial y de riesgos.

AC posee un manual de gobiemo corporativo en ¢l que se
sustenta la operacibn de cada érgano en la Gestora. La
Junta Directiva es elegida por fa Junta de Accionistas v es
la responsable de la adecuada conduccion de AC, la Junta
Directiva estd integrada por seis miembros (tres titulares y
tres suplentes). ninguno de ellos independiente. Algunos
micmbros de la Junta son personas con experiencia en el
sector bancario en Honduras y El Salvador (en dreas como
finanzas. administracidn y operaciones), micotras que
otros miembros exhiben trayectoria en el mercado de segu-
10s.

Las diferentes politicas relacionadas con el actuar operati-
vo de AC se encuentran debidamente documentadas; ha-
ciendo notar que AC realizs anualmente un informe de
gobiemo corporativo. La Gestora cuenta con manuales
parz la gestion integral de niesgos, politicas de conflicte de
intereses, reglamento interno del foado, el cual contiene
las politicas de mversién, endeudamiento, liquidez, entre
otras. En opinidan de Zumma Raungs fas pricticas que la
Gestora realiza para su funcic iento estin en sint

con sus politicas internas y el marco regulatorio local.

En términos de segregacion de fdreas y funciones, las uni-
dades de inversidn y de riesges son independientes entre si
y la toma de decisiones ¢s separada entre ambas. En este
sentido, el Administrador de Inversiones o Gerente Gcnc-
ral analiza la mformacidn obtenida de un determi
proyecto o sociedad objeto de inversion del Foando y de-
tenmina si esta cumple con todos Jos criterios para ser se-
leccionada. Por su parte, el Oficial de Cumplimiento reali-
za la revision contra ¢l lavado de dincro o Amri-Money
Laundering (AML) a la sociedad, definida en ¢l manual
AML de AC. Finalmente, ¢l Comité de lnversiones y la
Junta Directiva deben aprobar si la inversion propuesta
procede o no. En caso de aprobacién de Junta Directiva y
luego de establecer un plan o estimacidn de captacién de
recursos del Fondo para adquinr los instrumentos de la
soctedad, el Fondo de Inversién Cerrado compra los valo-
res de ofertn privada. Es importante sefialar que la unidad
de riesgos realizard un monitoreo constante sobre las so-
ciedades o proyectos empresariales en las que invierta el
Foado y sus limites de cumplimiento.

Cabe precisar que AC tiene tercerizados bos servicios de
auditoria, contabilidad. cumplimiento y tecnologia con
Banco Atldntida El Salvador, S A,

Los comités que dan apoyo a la Junta Directiva son: comi-
1é de riesgos, comité de prevencion de lavado de dinero y
activos, comité de auditoria y comité de inversiones. Se
valora que cada uno de los miembros de cada comité cuen-
1a con una apropiada expericncia y trayectoria que permite
inferir gue la toma de decisiones se realiza acorde con los
objetivos de inversion del Fondo. Asimismo. la alta inte-
graciin que tiene AC con ¢l Grupo Financiero Atlintida se
pondera como una fortaleza, en virtud del acompatamien-
1o de la matriz en las operaciones de su subsidiana y las
sinergias con entidades relacionadas.
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Por otra parte, el Comité de Inversiones de Fondos Ceera-
dos registré una reestructuracion en los miembros que los
integran. Los miembros reflejan experiencia y trayectoria
en dreas como: finanzas, admi 0n, opers
tecnologia, gestion de portafolios y sistema financiero.
Cabe sefialar que ¢ Administrador de lnversiones o
miembro con voz de dicho comité, sin embargo, no tiene
voto en la toma de decisiones. La opinidn de Zumma Ra-
tings sobre la expeniencia y conoci o de los micmb

y la forma de toma de decisiones no supone una fuente de
riesgo.

Para la gestidn de riesgos, AC ha desarrollado un manual
para acotar ka exposicion de fa gestora y sus fondos a ries-
gos financicros ¥ no financieros. Dicho manual se funda-
menta en la clasificacion de cads tipo de riesgo y los dife-
rentes pasos para mantener un ambiente de control, donde
la Junta Directiva se encuentre enterada ¢ informada sobre
los diferentes riesgos de los fondos administrados.

Para el riesgo de crédito de valores de oferta privada, AC
realiza un seguimiento a las potenciales inversiones, unali-
zando Ia situacién y las expectativas politicas y macroeco-
nomicas del pais, asi como el desempetio financiero de la
contraparte, garantias, historial de complimiento del pago
de obligaciones y caracteristicas cualitativas de la entidad
(ética y reputacion corporativa, entre otros). Un punto de
partida ¢s la informacion financiera piblica o calificacion
de riesgo de la entidad evaluada (si se disponi-
ble).

Para los niesgos de liquidez y mercado, el drea de ricsgos
de AC toma en consideracion medidas estindar como ef
VaR, duracién, duracidn modificada, indices de concen-
tracidn por instrumentos, andlisis de calce entre activos y

pasivos, entre otros. Para el caso de fondos cerrados, la
administracion realiza seguimicntos mensuales al flujo de
caja v los cocientes de liquidez. Para lo anterior, AC cuen-
ta con limites respecto de los niveles minimos de liquidez
del Fondo sobre activos totales y ratios de cobertura de
gastos financicros.

En otro aspecto, AC elabora un inventano de eventos de
riesgo operacional; detallando ¢l tipo de riesgo operacional
{fraude intemo, fraude externo. cjecucidn de procesos,
fallos en los sistemas, entre otros) y postesiormente, AC
realiza un mapa de incidencia de eventos de niesgo opera-

cional con base en su impacto y probabilidad de ocurren-
cia. En ese sentido, los riesgos de AC se ponderan en un
rango entre muy bajo a moderado: destacando que a Junta
Directiva y las unidades de nesgos y auditona tienen un
papel preponderante para atenuar el riesgo operacional.

Para obtener ¢l valor razonable de una aceién no inscrita
en una bolsa, AC utiliza ¢l método de valor presente de los
flujos futuros de los accionistas, comespondiente a cada
una de las acciones emitidas por ks empresa o sociedad
objeto de inversidn. La informacidn relevante pam el
cilculo de dichos flujos la obtienen de sus Estados Finan-
cieros y proyecciones de los mismo. AC establece la tasa
de descuento al momento de la evaluacion de la compra de
la sccidn, la cual debe contener los diferentes nesgos inhe-
rentes propios a la sociedad objeto de inversion. La meto-
dologia unlizada por AC para la estimacidn de la tasa de
descuento se realiza mediante ¢l modelo de CAPM (Capi-
tal Asset Pricing Model).

En términos de h tecnoldgicas, AC utiliza un
sistema de gestion para su operacion de administracion de
fondos de inversion, el cual contiene como principal apar-
tado aspectos refacionsdos con la gestora y cada fondo que
AC administra tiene su propio mddulo. Las herramientas
que utiliza AC se valorun como apropiadas para el buen
desempeiio del negocio.

A juicio de Zumma Ratings, los perfiles de segunidad y
atnbuciones de los empleados que participan en ¢l proceso
de administracion de los fondos de inversion son diferen-
ciadas entre ¢l middle y el front office, ponderandose dicha
situacion como positiva en la gestion operativa.

El plan de contingenciz, en caso de desastres, de AC se
encuentra debid: do do. el sitio principal se
ubica en Banco Atlantida de El Salvador. mientras que el
sitio altemo se encuentra en el departamento de San Mi-
guel. El sito de procesamiento principal de AC, se en-
cuentrs activo y cen procesos diarios de replicacion. El
plan de conti ia de AC establece las acciones a se-
guir, la activacion de la cadena de comunicacion, la revi-
sidn fisica del sitio. entre otros. El Comité de Riesgos de
AC establece que los planes de recuperacion deben de ser
aprobados con una frecucacia de una vez al afio: después
de las pruchas, el plan deberd de ser actualizado siempre ¥
cuando se encuentren proceses de mejora.
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ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADOS

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA
BALANCE DE SITUACION FINANCIERA (PROYECCION)
(En US Délares)

Aho 2 Y%

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 2867871 7%
Inversiones en Instrumentos Financieros 40,360,000 | 93%

Total Activo corriente 43,227 871 | 100%
TOTAL ACTIVO 43,227,871 100%
PASIVO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Tiulos de participacion

Ganancia no realizada

Capital pagado en exceso PLUSVALIA
Capial pagado en exceso UTILIDAD
Beneficios

Utlidad Acumulada Perodos Anteriores 620,550
Utdidad del periodo 56,795

0%)

38,100,000 | 88%
360,000 1%

- 0%
1,903,337 4%
(677.344)] -2%
3,306,026 8%
235852 1%

2232328 |3

TOTAL PATRIMONIO 10,677,344 | 100%| 43,227 871 | 100%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10,677,344 100%| 43,227.871| 100%

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA
ESTADO DE RESULTADOS (PROYECCION)
(En US Dolares)

Aho 2 %
3678412 | 100%
3678412 | 100%

813878 | 22%

Gastos de operacion
Comisidn de administracion 784457 | 21%
Gastos financieros - 0%
Gastos de operacion 29.421 1%

|Resultado de operacion 2,864,534 | 78%
Otros gastos 0%

Utilidad del periodo
Utilidad neta
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La opinkn del Consajo de Clasticackin de Riesgo no constiturd una sugerencia o recomendacian paca invedir, ni un aval o garantia de la emision; s;o
un facior complementario a las decisiones de inversdn; pero lcs miembros del Consejo serdn respocsabies de una opinidn en fa que se haya compeobas
do deficienca o mala imtencidn, y estardn suelos a las sandones legales pertinentes.

Las clasficaciones piblicas, cnterios, Codigo de Conducta y metodologlas de Zumma Ratngs Clasificadora de Riesgo SA. (Zumma Ratings) estan
dponibles en 1odo Momento en nuestro siti webd weaw Zummaratings. com.

Las clasificacones credbcas emtidas por Zumma Ratngs consstuyen las cpiniones actuales de Zumma Ratings sobre e nesga creditico futuro refativo
de enbdades, compromisos crediticios o deuda o valores simiflares a deuda, y las clasificaciones credhicas y publicaciones de investigacian pubiicadas
por Zumma Ratings (s “putlicadones de Zumma Ratings”) que pueden induir opiniones actuales de Zumma Ratings sobre of riesgo arediticio futuro
relatvo de enddades, compromiscs crediicios o deuda o valores similares 3 deuda. Zumma Ratngs define nesgo crediico como o riesgo de que una
entdad no pueda cumplir con sus oblgaciones contractuaies, financikeras una vez que dichas cbligaciones se vueiven exigibles, y cualquier pérdida §-
nanciera estimada en caso de ncumplimiento. Las dasficocones credibiclas no toman en cuenta cualquier o0 nesgo, induyen sin imitacon: riesgo de
liquidez, nesgo legal, nesgo de valot de mercado o volatiidad de precio. Las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constauyen
ni proporcionan recomendacion o asesccla financiera o de inversion, y las dasicaciones credicias y publcadones de Zumma Ratings no constiayen i
peoporcionan recomendaciones para compear, vender 0 mantenss valores delemmunados; odas ka3 deosiones son exdusia responsabiidad del swersio-
nista.

Derechos de astor por Zumma Ratings. La reproduccion o distribucidn totd © parcial de los contenidos producidos por Zumma Ratngs, se entenderdn
prolegidos por las leyes reiatvas a 1a propledad intelectual desde of momento de su oreacion; por o tanto, estara prohibida su reproduccion, savo con
autorizacion previa y por escrito de forma electdnica. Todos los derechos reservados, Toda &k informacidn aqui contensda se encuenta protegida por Ley
de Propredad Intelectual, y ninguna de dicha mformacion podra ser coplada, repeoducida, reformulada, transmiida, transferida, afundida, redistribulda o
revendida de ocualgser manera, 0 archivada para uso posterr en cualquiera de los propdsiios antes refesidos, en su otaldad o en parte, en cudlguier
forma o manera o por cuaiquier medio, por cualquier persona sin & consentimiento previo por esorio de Zumma Ratngs.

Toda la informacion aqul contenida es obtendida por Zumma Ratings de fuentes consideradas precisas y confiables. Zumma Ratings deva a cabo una
invesagacion razonable de la informacydn factual scbre fa que se base de acuerdo con sus propias metodologias de clasificacion, y obtiene verficacidn
razonable de dicha informaocén de fuenies independentes, en & medida de que dichas fuenies se encuentren disponibies para una emisian dada o en
una determinada jursdiccion. La forma en que Zumma Ratings feve a cabo la investigackdn factual y e alcance de s venficacion por parte de terceros
que so cbienga vanard dependiendo de & natraleza de la emisico cailficada y ef emisor, los requisitos y prachcas en la prsdiocion en que se offece y
coloca & emusion ylo cande el emisor se encuenta, (a disponidilidad y & naturaleza de Ia ndormacion pdblica relevanie, of acceso a representantes de la
administiracion del emisor y sus asesores, la dsponibiddad de venficaciones preexistenies de Sorceros tales como los informes de audioria, cartas do
procadimientos acordadas, evaluaciones, indormes actuanales, informes $eonices, dictamenes legaies y o¥os mdormes proporcionados por tescercs, ia
dsponbiidad de fuenies de venficackn independiente y competenies de tercerns con Tespecio a la emisidn en particular o en la prisdoaon del esnisor, y
una variedac de otros factores. Los usuancs de dasiicaciones e rformes de Zumma Ratings deben ertender que ni Lna investigacon mayor de hechos
ni la verfficackin por terceros puede asegurar gue toda la informacidn en la que Zumma Ratings se basa en relacicn con una clasificacion o un infome
serd exacla y compieta. En Olma instancia, o emisor ¥ sus asescres son responsables de la exactbod de |a rdamacion que proparcionan a Zumma
Ratings y al mercado en los documenios de oferta y otros informes

Zumma Ratings es una enftidad supervisada por & Supermmendencia del Sistema Financiero y ademas sujeta al cumplimvento de 1a Ley conta eof Lavado
de Dinero y Activos; en tal senhdo, Zumma Ratings podrd solciar en cualquier momenta infonmackdn para o cumplimiendo de las Joyes y normalvas
aplicables, como paliticas de conozca a su chente para [a realzacon de una detuda Diligenda

Confidencialidad. Referente a la Informackin recbida para a evaluacon y clasficacion Zumma Ratings ha accedido y acoedend 2 InSormacion que serd
tratada como CONFIDENCIAL, ta cual s y serd compartida por e emisor cumgpliendo con fodas las disposiciones logales en materia de reserva banca-
ria, proteccion de datos de caracler pecsonal, debendo esle garanszar que poseo aulorizacon de los tedares de los catos para comparts informacidn.

nicrmacion serd compartida cedica o ¥asmidda por Zumma Ratings sino deniro del contexto de la Legidacion aphcable, No se considerara
informacion confdencial aguella que sea ce dominio poblico 0 que haya sido cbtenida por Zumma Ratings por otros medios dentro cef contexto del res-
peto a ia autodeterminacion nformativa y serd utiizada exclusivamente para la Snalidad de los servicios de dasficacon.
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1. CLASIFICACION DE RIESGO

El analisis de clasificacion corresponde al Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida,
administrado por Atlantida Capital S.A., con informacion
financiera auditada 2 diciembre de 2020 y no auditada a
marzo 2021 de la Gestora.

ATLANTIODA CAPITAL, S.A. Gestora de Fondos de inversion
Inicial*

Fondo

Clasificacion Perspectiva

F.I. Cerrado de Capital de
Riesgo Atidntida
TEN proCeso de inmenpdon en of Regiiro PObECO Burmsdti 0e & Supermtendencia del

Sistoma FinanGero (SSF)
L8 Clasificacion G riesgo vone de un proceso de apeiacida

A2

Explicacion de la clasificacion otorgada:

scr A (SLV): 1z calidad y diversificacion de los activos del
Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las
fortalezas y debilidades de |la administracion, presentan una
adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una adecuada gestion para limitar su
exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del
Fondo y los relacionados con su entorno. Nivel bueno.

Categoria 2: moderada sensibilidad 3 condiciones
cambiantes en el mercado. Los fondos de inversion en la
categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a
condiciones cambiantes en el mercado. £s de esperar que el
fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en
los escenarios de mercado, ademas de una moderada
exposicion a los riesgos del mercado al que pertenecen de
acuerdo con la naturaleza del fondo.

(+) o (-): las dlasificaciones desde "scr AA (SLV)" a "scr €
(SLV)" pueden ser modificadas por la adicion del signo
positivo o negativo para indicar [a posicion relativa dentro
de las diferentes categorias.

Perspectiva estable: se percibe una baja probabilidad de
que clasificacion varie en el mediano plazo.’

2. FUNDAMENTOS

Fortalezas

El respaldo técnico, financiero y logistico que en opinion
de SCRiesgo Grupo Atiantida, brindaria a Atlantida
Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion debido al
vinculo de la franquicia, y 13 importancia estratégica
dentro de los planes de expansion.

Lz Gestora mantiene una completa base de politicas,
normativas, manuales y procedimientos de Gobierno
Corporativo. También, exhibe adecuadas herramientas
de andlisis para la gestion integral de riesgos y de
comercializacion.

Equipo gerencial con amplia experiencia y trayectoria en
el sector bursatil de El Salvador.

La robusta estructura normativa vinculada al sector de
fondos de inversion cerrados fortalece los mecanismos
de control y de gestion.

8ajo nivel de apalancamiento financiero contribuye a
una menor participacion gastos financieros en relacion
con los ingresos del Fondo.

“Lo opinidn del Consejo de Clasificacidn de Riesgo no constrtuird ung sugerencia o recomendacion para invertly, o un aval o gorentia de lo emisidn; sino
un foctor complementario o Jos decisiones de inversion; pero los miembras del Consejo sertdn responsables de una apinidn en iz que se haya comprobodo
deficiencia o mafa intencidn, y estordn sujetos o los sanciones legaies pevtinentes.”

* £l detolle de todo lo escola de collficocion que wtilzo ko Colficodorg podrd sev consultodo en NUEstro POGING WWWw.SCriesga.com
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Retos

Cumplir las estrategias crecimiento y diversificacion del
portafolio de Inversion para lograr estabilidad en el
flujo de ingresos.

Fortalecer los canales de comercializacion por medio
de la red de sucursales para aumentar la penetracion
en el mercado.

Por parte de Ia Gestora, mantener un nivel de activos
administrados que le permita crecimiento y estabilidad
en operativa.

Oportunidades

Mercado local reducido en Fondos de Inversion
Cerrados de Capital de Riesgo, genera oportunidades
para incrementar |a base de participes.

Amplias opciones de inversion en el mercado a través
de diversas industrias y sectores brindan
oportunidades de crecimiento al Fondo.

Incrementar los canales de comercializacion a través de
socios estratégicos y empresas del Grupo.

Amenazas

La estrategia de crecimiento podria estar limitada por
el entorno econdmico debilitado por los efectos de la
pandemia en diversas industrias objeto de inversion del
Fondo.

Eventuales cambios regulatorios en el mercado de
valores podrian afectar |a operatividad del negocio.

Creacion de nuevos impuestos 3 transacciones
bursatiles o incremento de los existentes.

Cambios positivos en las clasificaciones estarian
fundamentados por mejoras en el perfil crediticio del
Fondo. Variaciones a |3 baja podrian derivarse por
modificaciones en 13 politica de inversion que a criterio de
la Clasificadora incrementen los riesgos hacia el Fondo,
deterioro en el perfil crediticio, y una mayor exposicion de
riesgo de mercado.

3. CONTEXTO ECONOMICO

3.1. Anilisis de la plaza

La desaceleracion significativa en la economia durante el
2020, fue explicada por la suspension temporal de algunas
actividades productivas, necesarias en su momento para
evitar contagios masivos por COVID-19. Esta situacion
origind incidencias economicas en el desempefo de
diversos sectores como: restaurantes, turismo, actividades
de entretenimiento, comercio mayorista y minorista,
transporte, construccién y sus subsectores.

Desde el 2002, El Salvador ha experimentado crecimientos
sostenidos en los niveles deuda, situacion que lo ubica
desde entonces como uno de los paises de Latinoamérica
con mayor participacion de deuda respecto al PI8. Los
financiamientos aprobados al Gobierno para asistir la crisis
sanitaria y la fase de reactivacion, aumentaron aun mas las
obligaciones de deuda. Esto combinado con una baja
recaudacion fiscal en el nicleo de la cuarentena, profundizé
los resultados en materia de déficit fiscal, condicion que ha
limitado el margen de maniobra para una reactivacion
acelerada a traveés de |3 inversion plblica. Actualmente, el
Gobierno esta en proceso de negociar un acuerdo con el
fFondo Monetario Internacional (FMI) que permita
reconfigurar Ia deuda, al tiempo que revisa convenios con
otros paises cooperantes y organismos multilaterales.

La despolarizacion de Iz Asambles Legislativa esta
permitiendo al Ejecutive una mayor flexibilidad para
alkcanzar acuerdos estructurales y efectuar procesos de
reformas, entre estas: fiscales, previsionales y de seguridad.
Asimismo, permitiria efectuar acuerdos sobre reformas
constitucionzales. Para el 2021, una adecuada reactivacion
de la economia supone el reto de una gestion eficiente de
Ia crisis sanitaria por posibles rebrotes. Los avances en la
inmunizacion a través de la vacuna, suponen un factor clave
para retomar la dindmica de las actividades en niveles pre
pandémicos.

Por otra parte, se observan mejoras en los indicadores de
criminalidad, reflejado en una baja del indice de homicidios
desde la segunda mitad del 2019; asimismo, el pais continud
diversificando la matriz energética y efectuando avances en
proyectos de modemizacion de infraestructura vial y
adaptacion del sistema educativo a la nueva realidad
pandemica.

€l 08 de junio, El Salvador aprobd Ia Ley Bitcoin, la cual
permitira que |a moneda virtual Bitcoin tenga curso legal.

Pagina 2 de 14
ENTIDAD NO REGISTRADA EN £L REGISTRO DE LA SUPERINTENDENCA DEL SISTEMA FINANCIERD

Mas informacioén Oficinas

Ciudad Panama, Panama San Salvador, El Salvador

505) 2245 7519

WWW. scriesgo.com

Cartago, Costa Rica




Una mayor cobertura analitica en estos momentos estad
condicionada por el marco regulatorio aén en proceso.
3.2. Produccion nacional

A diciembre de 2020, el PIB a precios corrientes cerro en
USD24,639.7 millones y mostré una reduccion anual del
8.8% (USD2,383.9 millones). Las activdades financieras
(#7.9%), informacion y comunicaciones (+5.4%),
administracion pablica (#4.5%), suministros de agua (3.4%)
asi como suministros de electricidad/gas (3.0%) incluido el
comercio al por mayor (+1.5%), resistieron y alcanzaron
crecimientos pese a la crisis. En contraste, fas actividades
inmobiliarias, construccion, industria manufacturera y
ensefianza con un aporte del 37.7% al PIB resultaron
afectadas con caidas anuales entre 1.9% y 69%. Los
sectores de hosteleria, turismo y actividades recreativas
registraron caidas entre un 16.2% y 29.5%.

Para 2021, el Banco Mundial estima que el pais crecera un
4.6%, por encima de la region 3.7%; a medida se flexibilicen
las Iniciativas para mitigar la pandemia, avance |a
vacunacion, se estabilicen los precios de los principales
productos basicos y mejoren las condiciones externas

3.3. Finanzas publicas

A diciembre de 2020, los ingresos corrientes del Sector
Pablico No Financiero (SPNF) registraron un saldo de
USD5,633.6 millones, con una contraccion interanual de
6.4%, explicado principaimente por [a menor recaudacion
entre abril y junio. Por su parte, el gasto total sostuvo una
expansion interanual del 13.5%, atribuido a los gastos
corrientes (+18.5%) destinado a la atencidn de la crisis
sanitaria. El déficit fiscal incluyendo pensiones registré un
9.9%, afectado principalmente por el incremento en el
gasto corriente para atender la crisis sanitaria y al pago de
intereses de deuda.

Mientras que Ia Comision Econdmica para América Latina y
el Caribe (CEPAL) proyectd que dicho indicador alcanzaria el
88.5% a fin de afo, el indicador deuda sobre el Producto
Interno Bruto (PIB), alcanzo el 85.8%. En este contexto, la
reconversion de las obligaciones de corto a largo plazo,
podria ayudar a liberar presiones de liquidez en Ia ruta hacia
la recuperacion post-Covid19. La deuda a largo plazo en
eurobonos presenta el primer vencimiento a partir de 2024.
Sin embargo, se advierte de factores que podrian presionar
la liquidez del gobierno, lo anterior debido a que un tercio
de los ingresos tributarios ya esta comprometido en el pago
del servicio de la deuda (USD1,726 millones).

3.4. Comercio exterior

Durante 2020, las medidas implementadas por el pais y sus
soclos comerciales para evitar contagios, afectaron el
comportamiento en fa demanda interna y externa de
bienes, provocando una caida de las de las importaciones (-
14.1%) por y las exportaciones en 15.1%. Sin embargo, a
abril 2021, las exportaciones acumuladas exhiben una
recuperacion totalizando USD2,145.1 millones (+27.5
interanual). En esta linea, al comprar el resultado de abril de
2021 con el del mismo mes de 2019, antes de los efectos de
la pandemia, también se observa un crecimiento de 16.7%.
Las importaciones de bienes muestran un crecimiento del
31% acumulado en los primero 4 meses del afo, impulsado
por los bienes de tecnologia de informacion y comunicacidn
(77.0%), Los bienes intermedios (+31.3%) y la factura
petrolera (+36.4%).

3.5. Inversion extranjera directa (IED)

Al cierre de 2020, el pais registro un flujo neto de IED de
USD200.5 millones, cifra un 72.9% menor al mismo periodo
del afio anterior. Explicado principalmente por un efecto
neto negativo en los flujos de las actividades financieras y
seguros, suministros de electricidad y otros sectores por
USD438.3 millones. Panama con USD317 millones y Espaia
con USD282.2 millones fueron los principales paises con
mayor flujo de inversion. En el contexto de la pandemia, con
el aplazamiento de Inversiones de capital en nuevos
proyectos y la interrupcion en las cadenas de suministro, el
comercio mayorista y transporte también registran
considerables disminuciones de IED, con un 48.0% y 125.0%
respectivamente.

3.6. Remesas familiares

Las remesas familiares mostraron una recuperacion a partir
de junio 2020, el saldo acumulado a diciembre 2020 alcanzo
los USDS,929.9 millones, un crecimiento del 4.8% respecto
de 2019, explicado por una mejor dindmica en la actividad
economica de los EEUU. La ampliacion del TPS hasta octubre
de 2021, brinda un alivio temporal de Ia situacion migratoria
a los salvadorefios amparados al estatus. Por otra parte, el
nuevo gobierno de EEUU, a través de proyectos como el
desarrollo de tridngulo norte (inversion: USD4,000
millones); buscard minimizar la migracion forzada;
escenario que a futuro podria sensibilizar el flujo y
dependencia de las remesas en |a economia salvadorena.
Entre los meses de enero a abril de 2021 las remesas
sumaron USD2,350.4 millones (+47.4%), cifra superior en
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USD755.3 millones respecto al mismo periodo del ano
anterior.
3.7. Sector de fondos de inversion

La evolucion de la industria de Fondos de Inversion en los
ultimos dos afios ha estado determinada por la tendencia
sostenida en |2 expansion de los activos administrados, una
establlidad en |a calidad del portafolio de inversion, un
importante avance en las operaciones economicas a partir
de la reapertura de economica y los efectos aln en
desarrollo de la pandemia.

Hasta marzo 2021, I3 Industria mostrd una tendencia
favorable al crecer en patrimonio administrado un 122.1%,
que le permitio cerrar con un acumulado de USD261.9
millones. Los fondos de liquidez representan un 83.3% del
total, seguido por el perfil de mediano plazo (14.2%) y 2.6%
atribuido al fondo cerrado inmobiliario.

Evoluciaon ded patrimonio de loz fondos edmisistrados por gestors

S T
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Fusme: £220R00N propia con ormaditn pblica poe SSF

De manera precautoria, los fondos abiertos han mantenido
posiciones altamente liquidas que rondan el 32% del
patrimonio administrado, priorizando las disponibilidades
para contar con recursos suficientes ante posibles recates
de los participes.

La composicion de la cartera por riesgo del emisor
concentra el 86.1% en calificaciones A- hacia arriba. Asi
como emisiones de corto plazo de nivel 1y 2 segin escala
local. Hasta un 84.6% de la industria tiene invertido su
portafolio en emisiones, titulos y cuentas del sector
bancario.

Los fondos financieros presentan una dinamica estable
frente a la crisis economica originada por COVID-19,
favorecido por portafolios de inversiones en instrumentos

de emisores poco vulnerables y titulos que ha mostrado
baja volatilidad ante el cambio abrupto del entorno
originado por Ia crisis sanitaria.

Segun Lz ley de Fondos de Inversion, los Fondos estan
excluidos de la calidad de contribuyentes del Impuesto
Sobre la Renta (ISR), del pago de ISR y de cualquier clase de
impuestos, tasas y contribuciones especiales de caracter
fiscal. Asimismo, unicamente los participes personas
naturales gozan de una exencion del pago de ISR que vence
en octubre 2021.

4. ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION.

£l 15 de febrero de 2016, la Gestora se constituyd como
sociedad e inicio operaciones en 2017, con la autorizacion
del Consejo Directivo de |a Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion nimero CD-14/2017 del 6 de abril de
2017, bajo el asiento registral numero GE0Q001-2017. La
Gestora es miembro del conglomerado Inversiones
Financieras Atlantida, S.A. (IFA). En €l Salvador, el grupo esta
conformado por otras sociedades como: Banco Atlantida El
Salvador, S.A, Administradora de Fondos de Pension
CONFIA, Atlantida Securities, S.A., Casa de Corredores de
Bolsa y Atiantida Vida, S.A., Seguros de personas. El
conglomerado es parte de Inversiones Atlantida, S.A.
(INVATLAN) Holding del Grupo Financiero Atlantida de
Honduras, con mas de 100 afios de experiencia y presencia
regional en Centroameérica y Belice.

Estructura del conglomerado financiero.
B s

tavs
Allareica
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Foente: Atiantida Cagital SA

La evolucion del Grupo Financiero Atlantida es el resultado
natural de una franquicia en crecimeento y un plan agresivo
de expansion hacia toda I3 region. Dicha evolucion le
permitira aprovechar sinergias y economias de escala entre
las demas entidades del Grupo, logrando consolidar de
forma ordenada su estrategia de posicionamiento en
Centro Ameérica. La pertenencia al Grupo Atlantida le
permite transferencias de tecnologia y Know-how de
experiencias, oportunidades de negocio que facilitan la
introduccion de nuevas inversiones con relativa rapidez,
prudente gestién de riesgos y posicionamiento de marca.
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4.1. Gobierno corporativo

Atlantida Capital tiene practicas de gobierno corporative
formalizadas en cumplimiento con ia normativa local y su
operacion es independiente del Grupo, debido a que cuenta
con organos de gobiernos corporativos establecidos y
especializados acorde a la operacion. Dentro del Codigo de
Gobierno Corporativo la Gestora ha documentado las
responsabilidades fiduciarias del negocio administrado de
los Fondos de Inversion, con el propasito de fortalecer las
practicas de Goblerno Corporativo, conforme a los
estandares de buenas practicas internacionales y demas
leyes aplicables.

Estructura Organizacional

Fuenme: Atlderea Capinal, SA

La Gestora posee un esquema de Gobierno Corporativo
encabezado por Iz Junta Genera! de Accionistas,
conformada por los accionistas legalmente reunidos y es el
drgano supremo de la Sociedad. Los accionistas poseen la
responsabilidad de elegir de manera diligente a los
directores que integren a la Junta Directiva, procurando en
todo momento que éstos cumplan con los requisitos de
idoneidad y disponibilidad para dirigir el negocio.

La Junta Directiva estd constituida por 3 Directores
Propietarios y 3 Directores Suplentes. Los miembros son
electos por la Junta General de Accionistas para un periodo
no mayor de 7 anos, con opcion de ser reelectos. Ningun
miembro de la Junta Directiva de la Gestora podra
desempenar cargo ejecutivo, con excepcion del presidente.
La lunta Directiva estd compuesta por ejecutivos de alto
nivel académico y experiencia en varos campos, entre los

que destacan: bancario, financiero, bursatil y legal de
Honduras y El Salvador.

En febrero de 2021, se reestructurd |a Junta Directiva y sus
nombramientos vencen en el 2023 y esta compuesta por los
sigulentes miembros:

lunta Directiva

Gabriel Eduardo Delgado Suazo Diractor Presidente
Edgardo Rafael Figueroa Hernand: i Vicepresidi
Carlos Marceio Olano Romero Director Secretario
Sara de lests Ochoa Matamoros Director Suplente
Carlos Alberto Coto Gamer Director Suplente
Luls losé Noyola Palucha Director Suplente
Foente: ATSntida Capital SA

La gerencia general de |a Gestora esta a cargo de Francisco
Javier Mayora Re, quien cuenta con una amplia trayectona
profesional en el ambito financiero y bursatil, ademas de un
alto perfil académico. Comparte el rol en la administracion
de inversiones junto a Carlos losé Moreno Rivas, gerente de
finanzas desde abril 2021, ambos registrados en |a SSF.

Atlantida Capital, ha establecido Comités apoyo a la Junta
Directiva en la toma de decisiones, entre estos: el Comité de
Riesgos, Comité de Auditoria, Comité de Prevencién de
Lavado de dinero, Comités de Inversiones para fondos
cerrados y abiertos.

4.2. Administracion y Riesgo Operativo.

Durante los Gitimos doce meses, [a evolucion del patrimonio
administrado por la gestora estuvo determinado por una
tendencia sostenida del incremento de nuevos participes,
estabilidad en la calidad del portafolio de inversion, un
importante avance en las operaciones de comercializacion
a partir de la reapertura economica y los efectos adn en
desarrollo de la pandemia.

Al cierre del primer trimestre de 2021, la Gestora alcanzo
USD55.6 mitlones en activos administrados, un incremento
interanual del 194.4% (+USD36.7 millones). Situacion que le
permitid alcanzar Ia curva de rentabilidad operativa a partir
de enero de 2021.

Atlantida Capital se ubica en la tercera posicion por
patrimonio administrado con el 18.6% de la cuota de
mercado. Administra dos fondos de inversion abiertos:
Fondo de liquidez con calificacion (AA 2) y Fondo de
Crecimiento con calificacion (AA- 2), asi como, un Fondo de

Pagina 5 de 14

ENTIDAD NO REGISTRADA EN EL REGISTRO DE LA SUPERINTENDENDA DEL SSTEMA FINANCIERD

Mas informacion Oficinas

Wwww.scriesgo.com Cartago, Costa Rica

Ciudad Panama, Panama

San Salvador, El Salvador




Inversion Cerrado Inmobiliario (A- 2) calificados por
SCRiesgo.

Eveluccn del patrimonio por tipe de fenda
Agéstide Capital S.A., Gestors Fordos de Imversion
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Fuane: Es1ad0s Fnascercs Moo da Allaetida Capital, SA

La Administracion aprovecha el potencial de negocios con
empresas pertenecientes a Inversiones Financieras
Atlantida. Esto con el fin de lograr una mayor cobertura de
negocios, para atender al segmento meta de los fondos de
Inversion. SCRiesgo considera que Ia Gestora es una unidad
de negocio estratégica para IFA en |3 expansion de
operaciones en El Salvador, asi como !a consolidacion del
grupo en Centroameérica.

En opinion de SCRiesgo, el fortalecimiento de los niveles de
liquidez para afrontar obligaciones y posibles rescates, asi
como altas concentraciones en emisores bancarios para
mitigar riesgo de crédito durante el desarrollo de la
pandemia; determinaron la disminucion en las duraciones y
una rentabilidad en sintonia con las tasas que ofrece el
mercado para el perfil conservador de los fondos abiertos.
El Fondo Inmobiliaric estd expuesto a mayores resgos
Implicitos en el sector inmobiliario, principalmente por la
débil actividad economica y un exceso de oferta acumulada
durante el periodo de reactivacion. Sin embargo, el Fondo
reflejo estabilidad desde el inicio de operaciones y no
presenta afectaciones significativas derivada de |a crisis.

4.3. Situacion financiera de la Gestora de
Fondos de Inversion

A marzo de 2021, |la Gestora cuenta con activos que
totalizan USD1.0 millén, estos exhiben estabilidad desde el
Inicio de las operaciones, concentrados principalmente en
Inversiones financieras (46.0%), disponibilidades {21.6%) e
intangibles {18.7%) y en menor proporcion en cuentas por
cobrar y otros activos (13.9%), mientras que los pasivos
totales representaron un 10.4% del activo total.

de Low
Atlantida Capital, S.A.

I»I- II

=
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El patrimonio (USDS81.0 mil), disminuyd en 14.0% de forma
interanual y continua en cumplimiento minimo legal de
USD500.0 mil. Cabe sefalar que los aportes de capital social
han contribuido a la absorclion de pérdidas de ejercicios
anteriores durante el periodo de consolidacion de
operaciones. En nuestra opinion Grupo Atlantida ha
evidenciado el respaldo patrimonial a la Gestora con la
recurrente inyeccién de capital, lo cual es considerado
positivo en nuestro analisis.

Estadio de resultados - Atléntide Capital, S.A.
(acumutado por perfode)
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A marzo 2021, los ingresos operativos derivados de Ia
administracion de los Fondos registraron un crecimiento
interanual de 366.1% (USD180.4 miles). Por su parte, los
gastos de operacion sumaron USD154.5 miles, logrando
como resultado una utilidad operativa de USD25.8 miles. La
ausencia de gasto por apalancamiento con deuda, aunado a
fas ganancias sobre inversiones financieras resultaron en
utilidades netas por USD32.2 miles, que favorecieron los
indicadores de rentabilidad sobre la inversion y sobre el
patrimonio (11.3% y 12.2%, respectivamente).
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Los indicadores financieros de la Gestora reflejaron una
holgada razdn circulante, principalmente por el aumento de
los activos, bajo nivel de endeudamiento y disminucion de
la absorcion de los gastos sobre los ingresos totales.

Acthag Creudasia/Pasho Drrsterte ¥ 00
LT T I on ot
Gtz Totalen/ gresce Toteey 9%
Margen Neto 419 5

Reccmierto yimerss 1A% . @
Rerabilidyd L stimong 353N 3B 1%
Fuame: Estados Fnasconos menos de Atldezda Caplal SA
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5. FONDO DE INVERSION CERRADO DE

CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA

Perfil del inversionista: El Fondo esta dirigido a Participes
personas naturales o juridicas que deseen manejar su
inversion en el mediano (de 3 a 5 afos) o fargo plazo (mas
de 5 afos), sin necesidad de liquidez inmediata, con una
media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir
pérdidas. Con conocimiento y experiencia en mercados de
capitales y del funcionamiento de Fondos de Capital de
Riesgo.

El Fondo es de naturaleza cerrada, no recompra las
participaciones de los participes, €l inversionista que desea
recuperar su inversion en caso de salida anticipada, debera
acudir al mercado secundario para vender su participacion,
hasta el piazo detinido de 99 anos.

Fondo de shdn Cerrado de Capital de Rlesgo Atldntida
;}gitg!fnm O TR0
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Objetivo del Fondo: El Fondo de Inversion Cerrado tiene
como objeto principal invertir en acciones y valores de
deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no se
encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas
sociedades pueden ser de cualquier tamano, antigiedad,
giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen

financiar con la inversion podran ser de mediano y largo
plazo y de cualquier tipo. Lo anterior con cumplimiento de
los limites maximos o minimos establecidos en Ia politica de
inversién del Fondo.

Asimismo, podra invertir en titulos valores de oferta
publica, tanto del sector pablico como del sector privado,
asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacion
de Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados, Acclones y
demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o
minimos establecidos en la politica de inversion del Fondo.

5.1 Gestion del Fondo

Las unidades relevantes de Ia gestién son la Junta Directiva
de |a Gestora y el Comité de Inversiones del Fondo, rganos
compuestos por profesionales de probada experiencia y
trayectoria en el mercado financiero, bursdtil y sector
juridico. Ef Comité de Inversiones presenta las propuestas a
Ia Junta Directiva, siendo este Ultimo el ente facultado para
aprobar las inversiones.

El Fondo contara con un Comité de Vigilancia conformado
por personas no relacionadas a la Gestora, responsable de
actuar exclusivamente por el interés de los participes. El
comité es designado por la Gestora de manera provisional
hasta la primera asamblea ordinaria de participes. SCRiesgo
considera que la funcion de este organismo fortalece la
transparencia en las decisiones sobre inversiones
aprebadas.

La operatividad general del fondo; limites de autoridad,
politica de inversion; criterios de elegibilidad de sociedades,
proyectos, e informacién para analisis; estan delimitados a
través de |a Politica de Administracion del Fondo de
Inversion autorizada por la Junta Directiva del Gestora.
Ademads, El Fondo posee manuales para la Gestion Integral
de Riesgos, y valuacion de los instrumentos de inversion,
entre otras. En nuestra opinion la Gestora posee una
infraestructura fisica, tecnologica y personal adecuado que
fe permitira gestionar los riesgos del Fondo.

5.1.1 Criterios de elegibilidad de inversiones.

Para Inversiones en sociedades privadas y proyectos, en
linea con las Normas Técnicas de Fondos de Inversion
Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18), a través de la
Politica de Administracidn del Fondo, la Gestora establece
el tipo de analisis fundamental, asi como los procedimientos
de debida diligencia fiscal, legal, y financiera; esta ultima
realizada in-house.
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El Fondo también podra invertir hasta un 25% de los activos
en valores de oferta piblica segin [a politica de inversion,
atendiendo las disposiclones en las "Normas Técnicas para
|as Inversiones de los Fondos de Inversion” (NDMCO07).

5.1.2 Politica de Inversién.

El Fondo cuenta con una politica de inversion (ver anexo 2)
atendiendo las disposiciones de la normativa (NDMC-18). La
politica permitiria a Ia gestora optimizar el portafolio conun
alte grado de diversificacion, al tiempo que minimiza {as
inversiones en compaifas relacionadas y potenciales
conflictos de interés. Comin en fondos de reciente
constitucion el vehiculo desconcentrara sus inversiones de
manera gradual. SCRiesgo revisd las proyecciones y
estrategias de la gestora para un periodo de cinco afos.

La administracion de la gestora es considerada relevante en
nuestro analisis, debido a que la politica de Inversiones
permite concentraciones por sector hasta del 90.0% de los
activos del Fondo. Situacion que podria generar riesgos
asoclados a sectores mas susceptibles a los camblos de los
ciclos econdémicos. Sin embargo, consideramos que la
experiencla acumulada de |a Gestora permite reducir
riesgos de esta naturaleza a partir del analisis de mercado y
debida diligencia de las sociedades objeto de inversion.

Si bien, el Fondo permite una alta diversificacion por tipo de
sectores economicos, se sefala como riesgo el bajo
crecimiento economico, que de exacerbarse dificultaria
alcanzar las metas proyectadas.

5.1.3 Mecanismos de control de sociedades y
proyectos objeto de inversién.

Los mecanismos de seguimiento de las sociedades y
proyectos objetc de inversion contemplan como
responsable al administrador de inversiones del fondo de
capital de riesgo; ademas establece los requisitos minimos
de informacian financiera periodica y a demanda del Comité
de Vigilancia; el método de resguardo de fa informacion
para analisis en bases de datos (Oracle 12c) y sistemas de
gestion informaticos especializados. (SAIF2000W+).

La constitucion del Fondo como vehiculo, aprovecha las
sinergias del grupo Financiero de Inversiones Atlantida, el
senior management y [a experiencia regional en
transacciones de fusiones y adquisiciones, créditos
sindicados para empresas en diversos sectores.

£l Fondo prevé realizar inversiones iniciales en industrias
donde |2 Gestora ya acumula experiencia, asi como la
incorporacién de asesores independientes con un alto
grado de especializacion en las industrias que aplique.

5.1.4 Procedimiento de desinversién

En linea con la normativa local (NDMC-18), a través de la
Politica de Administracion del Fondo y el Manual de Gestion
de Riesgos, la Gestora establece las causales que pueden
dar origen a una desinversion por incumplimiento de los
criterios de elegibilidad y otros covenants contractuales
entre la sociedad y 1a Gestora.

Los mecanismos de desinversidn contemplan la recompra y
venta de instrumentos segun lo permitido en [a legislacion
local; asi como la venta de las acciones de |a sociedad a
través de Bolsa. Esta dltima alternativa implicaria que se
registre la sociedad en bolsa. Se sefiala como riesgo de
desinversion, los casos donde el Fondo no sea el
controlador de fa sociedad, situacion que a nuestro criterio
podria retrasar la salida del Fondo en momentos oportunos.

5.1.5 Politica de endeudamiento.

La politica establece que e Fondo no podra tener deudas
que superen el 50% de su patrimonio. Las modificaciones al
porcentaje de endeudamiento requieren de Ia aprobacion
de la asamblea de participes. £l endeudamiento podrd
obtenerse por medio de entidades financieras y no
financieras, nacionales como extranjeras, relacionadas o no
con el conglomerado financiero al que pertenece la
Gestora.

Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente podran ser
cobradas contra sus activos y dichos activos del Fondo sdlo
podran gravarse para garantizar el pago de sus propias
obfigaciones, de acverdo con lo estabiecido en el prospecto
de colocacion de cuotas de participacion y la legislacion
local.

De acuerdo al modelo financiero, la Gestora no contempla
la adquisicion de deuda financiera en los primeros cinco
anos. El pasivo estaria determinado principalmente por el
pago a proveedores de servicos al Fondo, cuya
participacion seria marginal en relacién a los activos del
mismo.
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5.1.6 Politica de liquidez.

Como caracteristica propia de los fondos de capital de
riesgo, las necesidades de liquidez inmediata son reducidas,
y la normativa local no exige a este tipo de fondo limites
minimo de tenencia de liquidez debido a su naturaleza
cerrada. Sin embargo, Ia Gestora mantendra como politica
interna un 10% de liquidez en valores de oferta pdblica,
como medida contingencial ante obligaciones de pago de
proveedores de servicio.

En caso de incumplimiento a los limites de inversion o de
deuda, La Gestora debe presentar un plan a la SSF para
disminuir el exceso en los tres dias habiles siguientes de
ocurrido el evento. Como medida preventiva, se establece
un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del evento para
regularizar los limites establecidos. Cabe senalar que la
Gestora no podra efectuar nuevas inversiones en las
entidades o Instrumentos involucrados en el exceso
mencionado en este plazo. Lo mismo aplica para casos en
que las desviaciones sean por omision o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que
hubiese lugar.

5.1.7 Politica de distribucién de beneficios.

El Fondo pagara rendimientos a prorrata del nimero de
participaciones, de acuerdo con I3 siguiente politica:

Periodicidad de distribucion: el
rendimientos una vez al afio.

fondo distribuira

Fecha de corte: se pagaran los rendimientos a los participes
que se encuentren registrados en CEDEVAL como
propietarios de cuotas de participacién del Fondo al cierre
de cada ano.

Fecha de pago de los beneficos: se pagardn los
rendimientos en el transcurso de los sigulentes 6 meses al
respectivo corte contable, una vez cerrado el afo. El pago
se realizara a |a totalidad de participes en una misma fecha.

Determinacién del monto a distribuir: el Fondo repartira
los ingresos netos producto de intereses, dividendos y
ganancias de capital sobre valores adquiridos, luego de
restar los gastos corrientes de manejo operativo y
financiero y otros gastos extraordinarios del Fondo, y
aquellas reservas que se decidan constituir dentro del
Fondo en algun periodo.

El aviso de pago de rendimientos se realizara mediante un
hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora y
el pago se ejecutara por medio de CEDEVAL

Conforme al art. 75 de Ia Ley de Fondos de Inversidn, si el
Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos
percibidos se destinardn primeramente a absorberlas. Por
otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio,
éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, si las
hublere.

5.1.8 Derecho a retiro anticipado de inversionistas.

Las participaciones del Fondo por su naturaleza no podran
ser redimidas por la Gestora antes del plazo de liquidacion
del mismo. En consecuencia, los participes deberan recurrir
al mercado secundario por medio de una casa de corredores
de bolsa en las condiciones de mercado que se tengan en
ese momento.

Sin embargo, la Gestora a través del Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participacion establece las
causales que otorgan derecho a retiro anticipado de los
Inversionistas, estas contemplan: el cambio en el control de
Ia Gestora o su sustitucidn; la liquidacién anticipada del
Fondo; la fusion de Gestoras; [a conversion del Fondo
cerrado a uno abierto; los casos de iliquidez del mercado
que sean autorizados por la SSF y las modificaciones a fa
pofitica de inversion segln lo establecido en el reglamento
interno y el mencionado prospecto.

5.1.9 Aumentos y disminuciones de capital.

El Fondo podra tener mas de una emision. Las emisiones
posteriores a la primera deberan ser acordadas en
Asamblea Extraordinaria de Participes. El Fondo tendra
como politica revisar las sigulentes variables antes de
proponer un aumento de capital: analizar el
comportamiento del mercado en los diferentes sectores de
actividad econdmica en los que haya invertido; Ia tendencia
de los rendimientos brutos de la cartera; el rendimiento
anual histarico del Fondo pagadero en el transcurso de la
operacion; el comportamiento de las condiciones de los
diferentes préstamos bancarios utilizados para la compra de
los activos del Fondo; y el comportamiento del mercado
inversionista sobre el instrumento.

En el proceso para ejecutar el incremento de capital, la
Gestora determinara el precio de colocacion y efectos en el
Fondo, se informard a la Junta Directiva para su respectiva
autorizacion y posteriormente se trasladard a la Asamblea
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Extraordinaria de participes para su aprobacion. Los
participes tendran derecho 3 un pericdo de opcion
preferente para suscribir cuotas de participacion de
aumento de capital dei Fondo, las cuales les deberan ser
ofrecidas como minimo una vez, a prorrata de las cuotas de
participacion que posean. Este derecho es esencialmente
renunciable y transferible.

El Fondo también podra efectuar disminuciones voluntarias
y parciales de su capital, Gnicamente para los fines que se
indican a continuacion:

a) Para restituir a sus participes durante la vigencia del
Fondo |a proporcion que les corresponde en la
disminucion del capital; sin perjuicio de ello, éstos
podran incrementar equitativamente su derecho a la
restitucion del valor de las cuotas de participacion,
cuando otros no lo ejerzan;

Para restituir 2 los participes salientes el valor de sus
cuotas de participaciéon, si optaren por retirarse,
cuando en Asamblea de participes se acuerde
prorrogar el plazo de duracion del Fondo o se
modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese
derecho; y

Para absorber pérdidas generadas en las operaciones
del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de participes.

Antes de tener que ejecutar una disminucién de capital, el
Fondo tendra como politica revisar las sigulentes variables:
los efectos en el fondo producto de Iz disminucién de
capital; preparar un plan de accion en caso de que seaviable
evitar la disminucidon de capital en beneficio de los
inversionistas; y la Gestora con el informe previo def Comité
de vigilancia deberd citar a Asamblea Extraordinaria de
participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la
disminucion de capital.

En el proceso para ejecutar la disminucion de capital, la
Gestora determinara el valor cuota, el plazo estimado del
ejercicio y fecha de pago, se informara para su autorizacién
2 la Junta Directiva sobre el interés de |a disminucion de
capital, las causa por la cual se requiere dicha reduccion y
los efectos en el Fondo, posteriormente se trasladard a la
Asamblea Extraordinaria de participes para su aprobacion
sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago.

5.2 Estructura Financiera del Fondo.

Los activos del Fondo estaran determinados principalmente
por inversiones en sociedades privadas y en menor medida
instrumentos financieros de oferta pdablica que
representaran airededor del 90.0% del total, Dichos activos
podran generar flujos procedentes de intereses, dividendos
y ganancias de capital. El resto de los activos se concentrard
en efectivo y equivalentes de efectivo.

El Fondo no contempla exposiciones de deuda financiera
durante los primeros 5 afos. En este sentido, los pasivos
totales reportardan una participacion marginal en la
estructura financiera y reflejardn niveles conservadores de
obligaciones frente a terceros. Inicialmente, el Fondo se
financiard exclusivamente de la emision de valores de
participacion.

El  patrimonio estard conformado por titulos de
participacion por un monto de hasta USD300 millones, los
cuales seran colocados en el mercado de valores conforme
a las oportunidades de negocio e inversion que se le
presenten al Fondo. El valor del patrimonio estarda en
funcién de la valuacidon de las participaciones, como
capitales pagados en exceso por plusvalia o utilidades, y se
reducira por el monto pagado de dividendos anualmente,
futuras pérdidas del ejercicio que se pudieran producir o
acuerdos de disminucion de capital.

La generacion de Ingresos estara directamente
correlacionada con las Inversiones en instrumentos
financieros que realice el Fondo. Los ingresos seran volatiles
por el componente de renta variable de su portafolio y
potenciales ganancias de capital, sin embargo, se estima
una tendencia al alza en el mediano plazo. En la medida que
el Fondo crezca y diversifique sus inversiones, el riesgo por
concentracion de ingresos serd mitigado. De acuerdo con
las estimaciones de la Gestora, los gastos del Fondo
representaran cerca del 22% anual de los ingresos totales,
el gasto por comisiones de administracion concentrara la
mayor participacion y en menor medida los otros gastos de
operacion, como comisiones a CEDEVAL, BVES, auditorias,
entre otros. Cabe sefialar, que, ante la ausencia de deuda
financiera, no se proyectan gastos financieros para los
primeros cinco afos del Fondo.

En linea con el mayor riesgo asumido por el inversionista,
los niveles de rentabilidad suelen ser considerablemente
altos comparado con un fondo concentrado en inversiones
de renta fija, La Gestora estima un rendimiento bruto del
9.0% para los primeros 2 afios de operacion.
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5.3 Concentracion por participe.

A nivel de politica interna el Fondo fimita a concentracion
via participes relacionados en hasta el 40% de las cuotas de
participacion.

En cuanto a los participes no relacionados: no esta normado
un limite interno, sin embargo, resulta de estricto
cumplimiento de acuerdo a normativa local, que el Fondo
cuente con al menos 10 participes personas naturales o al
menos dos si entre ellos se encuentra un participe
institucional o persona juridica para su funcionamiento, el
cual deberd ser alcanzado en un plazo maximo de seis
meses a partir de la fecha de registro.

SCRiesgo da por primero vez colficocion de riesgo a este fondo desde jufio
2021. Lo dosificoadn de riesgo viene de wn proceso de apelocidn. Toda fo

1fi j do en el Mf que presenta los fundomentos de
colficocion se basa en informocion obtenido de los emisares y suscriptores
y otres fuentes considerodas canfiables por SCRiesga. SCRiesgo no oudito o
compruebo lo veracidod o preasion de eso informocidn, odemds no
considera kb fquider que puedon tener los distintas vaolores fanto en ef
mercado primario coma en e secundario. Lo mformacidn contenido en este
documento se presento tol cugal proviene del emisor o administrodor, sin
gsumir ningln tpo de representocion o garontio.

“SCRiesgo considera que ko informocidn recitiida es suficlente y satisfoctorio
pora el correspondiente andiisis”,
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Anexo 1: Estados Financleros de la Gestora.

Atiantida Capital, S.A
En miles de dolares

Balance General mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 356.60 300.25 236.61
Inversiones financleras 541.42 518.50 502.15%
Cuentas por cobrar 28.75 39.08 B 7431
Otros Activos 81.90 100.05 64.46
Activos por impuestos diferidos 13.08
Activos fisicos e intangibles 181.17 174.71 204.51
Total Activo 1,1890.85 1,132.98 1,095.17

Pasivo

Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Impuestos

Provisiones

Total Pasivo

Patrimonio

Capital social 2,500.,00 2,500.00 2,500.00 2,500.00  2,500.00
Resultados por aplicar:

De ejercicios anteriores (1,277.43}) (1.277.43) (1L,27743) (1,277.43) (1,550.99})
Del presente ejercicio (82.12) (171.22) [237.56) [273.56) 32.24
Total Capital 1,140.45 1,051.35% 985.00 949.01 981.2%

Atkantida Capital, S.A

En miles de dolares

Estado Resultados mar 20 Jun-20 sep 20 mar-21

Ingresos de operacion:

INGresos por Servicios de administracion 93.23 185.08 155.58
Ingresos por oporacionas de instrumentos financioros ‘ ‘
Gastos de operacion: 12423 21520 439.16 060203
Gastos por comercializatitn de fondos de inverssdn 0.28 0.28
Gastos generales de administracion y personal 116,57 259,80 415.94 570.64

LASIOS POr 0&PMECIACION, SMOCTZACION i GETENAr0 pOr

7.87 15.40 294 31.12
opersciones corrientes

flesultados de operacion (86.13) (181.97)  (254.08) {302.45)

INGresos por interases 3.40 9438 15.06 2344
Ganancias natas en inversionas financieras 0.61 1.28 145 1.67
Otros gastos financeros [0.02) {0.03) an

Utilidad Neta (82.12)  (171.22)  (237.50)  (273.50)
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Anexo 2: Politica de Inversion.

Politica de Inversidn para valores de oferta privada

Mcroempress

De los actvos ded Fondo de Inversion

Peguafia Empresa

De los actvos ded Fondo de nversion

Mediana Empresa

De los actvos ded Fondo o2 lversion

rdustria bdsica

De los actvos del Fondo de Fversion

De los actvos del Fondo de bversian

Enlicades Financieras

De los actvos ded Fondo de inversion

Servicios de Telefonis

De los actvos ded Fondo de lversian

Olbros Giros emprasariales definidos por of Ministerio de economia

Cero afios de Funcionamiento

De los actvos ded Fondo da version

De los actvos ded Fondo de nversion

De 125 afics de funcionamienio

De los acSvos ded Fondo de Inversion

Mis de § afios de funcionamiento

4. Por Concenltracior

De los ac$vos del Fondo de hversion

En Sociedad Objelo de Inversidn [ | 90% [Delos acteos del Fondo de lversidn

eogrficas de la Sociedad Objeto de Inversian

i

Rolos ackeos dol Foode de et

Zona Central (La Libertad, San Salvador, Chalatenango)

De los ac$vos ded Fondo de nversion

Zona Paracentrs (Cabafias, La Paz, Cuscatian, San Vicente, Usulutan)

De los acSvos ded Fondo de Inversion

Zona Orientl (San Mgued, Morazan, La Unidn)

De los actvos ded Fondo de lversion

De lo= actvos del Fondo de Inversian

De los actvos ded Fondo de lversion

De los actvos ded Fondo o= Inversion

Desarrolios/Gestidn de Producios

De los actvos ded Fondo da nversion

Otros Spos de pro

De los acSvos ded Fondo de nversion

De los actvos ded Fondo o= Inversion

De los acSvos ded Fondo de nversion

De los ac$vos ded Fondo de nversion

De los actvos del Fondo de Inversidn

9. Plazo de desamollo de los proyecios

De 12 5 afics de desarrolio

De los ac$vos det Fondo de Inversion
De los actvos ded Fondo de nversidn
De los ac$vos ded Fondo de nversion

Més de 5 afios de desarrolio

0% IDemacmueFmdehm-én
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Politica de Inversion de Cartera Financiera en emisores

de oferts pdblica

1 Tulos finandieros

Valores de titularizacion

De los activos del Fondo de titularizacidn

Cuotas de participacon de Fondos Abiertos Locales

De las cuotas colocadas por otro Fondo

Cuotas de participadion de Fondos Cerrados Locaies

De las cuotas colocadas por otro fondo

Cuotas de participadion de Fondos Extranjeros

De los activos del Fondo de Inversion

Certificados de inversidn

De [os activos del Fondo de Inversion

Pagel bursatil

De tos activos del Fondo de Inversidn

Acciones

Renta Fija:

Corto plazo Desde N3
Mediano/Largo Plazo desde B-

Renta Variable: no se requiere rating de riesgo.
Servicios
Comerdio

Finanzas

Industrial

Emisiones realizadas por vinculadas

Duracion Ponderada del Portalolio

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a plazo fijo,

LETES, CENELIS, Repornos, cuentas de ahorro y corriente

De los activos del Fondo de Inversidn

De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversién

De los activos del Fondo de Inversién
De los activos del Fondo de Inversién
De los activos del Fondo de Inversién

De tos activos del Fondo de Inversidn

De los activos del Fondo de Inversién
De los activos del Fondo de Inversidn

De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion




Anexo 2. TABLA DE COMISIONES BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

Concepto Comision
V. Operaciones en Mercado Primario Accionario

a. Venta 0.125% mas IVA
b. Compra 0.125% mads IVA
Operaciones en Mercado Primaric de Valores del Sector Publico 0.09375% mas VA,
o Privado a traves de Bolsa: anualizado
a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monte del

tramo de una misma emision, coloado en un maximo de

cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision gue se cobrard mientras no se haya alcanzado

el monto establecido sera de 0.125% mas IVA anualizado;

sin embargo una wez se alcance el monto estipulado,

siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el pamafo

anterior, la bolsa procedera a realizar la devoludon de lo

cobrado en exceso de 0.09375% mas VA anualizado

Cuando el plazo sea mayor a 360 dias v el monto del tramo  0.09375%% mas VA
de una misma emision, colocado en un maxime de cnco

sesionEs Consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comisidn gue se cobrard mientras no se haya alcanzado
el monto establecido sera de 0.125% mas IVA; sin embargo
una wvez 5e alcance el monto estipulado, siempre y cuando
sea dentro del plazo previsto en el parrafo anterior, |la bolsa
procedera a realizar la devoludion de lo cobrado en exceso
de 0.09375% mas IVA.

Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del tramo de
una emision colocado en un maximo de cinco sesiones
sepuidas, sea menor a USS 20,000,000.00




Operaciones en Mercado Primario de valores emitidos por
entidades sujetas a privatizacion
a. Venta 0.125% del wvalor
transado mas IVA

b. Compra 0.125% del valor
transado mas IVA
Operaciones en Mercado Primario de valores del sector publico
o privado a través de ventanilla del emisor:
Sobre Ia base del plazo 0.25% mas IVA

La comision la pagara el Emisor sobre el valor transado de Iz
operacion.

Vill. A Operaciones en Mercado Primario de valores a través de
colocacdion garantizada o en firme:

El Emisor pagara: 0.125% del valor de la
emision mas VA,
Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre |a base que fue autorizada la
emision, 360 o 365 dias segun corresponda

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo  0.125% mas IVA
de una emision colocado en un maximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor a US520,000,000.00
Compra:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.0625% mas [VA,
anualizado
ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.0625% mas IVA
Compra de valores de deuda publica en Mercado Primario 3
traves del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.125% mas VA,
anuzlizado

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.125% mas IVA

Aplica dnicamente para titulos emitidos por el BCR. y el
Ministeno de Hadenda.




Comisiones por Operaciones en Mercado Secundarnio

Concepto Comision
X. Operaciones con valores de deuda en Mercado Secundario
a. Venta: Sobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA
b. Compra:
i. Sobre |z base de los dias al vencmiento 0.0625% mas IVA
ii. Sobre el valor transado de I operacion
Operadones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacion
a. Venta 0.03125% del valor
transado, mas VA

b. Compra 0.03125% del valor
transado, mas VA
Operaciones en Acciones en Mercado Secundario
La respectiva Casa pagara a nombre de su diente:
3. Venta 0.03125% mas IVA,
sobre el valor transado

b. Compra 0.03125% mas [VA,
sobre 2l valor transado

Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre |2 base que fue autorizada Ia
emision, 360 o 365 dias segun corresponda

Comisiones por Operaciones de Reporto
Concepto Comision
X Comisiones por operaciones de Reporto 0.25% mas VA
anualizada




Anexo 3. CUADRO COMISIONES CEDEVAL

COMISIONES CEDEVAL (1)

{NO INCLUYEN IVA)

CUSTODIA DE TITULOS VALORES 3.0PERACIONES
1. CUSTODIA LOCAL Deposito de Valores en Circulacion 0.0005%|
Hasta U5525 mill 0.0014%] |(Comision minima US50.57
Mas de US525 hasta US530 mill 0.0012%] |Transferencias entre Cuentas 0.0010%|
Mas de US590 hasta USS180 mill 0.0010%] |Paga cuenta origen y cuenta destina)
Mas de US180 hasta USS300 mill 0.0008%] |Retire de Valores 0.0050%|
(Comision minima USS0.57)
Mas de US5300 millones 0.0006%] |Vencimiento Capital NCTP 20.00

2. CUSTODIA INTERNACIONAL 4,DERECHOS PATRIMONIALES

Hasta U552 mill 0.0018%] |Canje de Valores por cada titulo canjeado

Mas de US52 hasta US5100 mill 0.0016%| |(acciones, nctp)

Mas de US5100 hasta USS$400 mill 0.0014%]| |Cobro de Intereses y Principal

1. Emisiones menores de 1 afio, cobro de comision anualizado
Mas de US5400 millones 0.0012%]| |(Comision minima US51.14)

2. Emisiones mayores de 1 afio

Por Instrucciones Libres de Pago 20.00 | [{Comision minima US510.00)

Por Instrucciones Entrega contra Pago 30.00 | |3. Cobro de cupones de intereses

(Comision minima US50.11)

5.0TROS SERVICIOS 4, Cobro del pricipal de valores emitidos

Emision de constancias, Certificaciones 10.00 | |por BCR y MH (solo emisiones locales)

y Estados de Cuenta adicionales 5. Comision por intereses de Eurobonos recibidos
Mota: 1) Las comisiones por custodia son calculadas en base al promedio mensual de los saldos diarios a precio de mercado

2) Tabla de comisiones en pagina web de CEDEVAL : www.cedeval.com

Comisiones cobradas por Banco Corresponsal y/o Banco Local (2)
{incluyen IVA)

TRANSFERENCIAS INTERNACIONALES COSTOS BANCARIOS POR DIVIDENDOS e INTERESES ¥ PRINCIPAL DE EURDBONOS
1. COMPRAS INTERNACIONALES El Banco corresponsal cobra por el deposito de 5
2. VENTAS INTERNACIONALES los fondos, dicho costo es prorrateado entre
el numera de clientes que conforman la planilla

{1) comisiones por servicio CEDEVAL para el 2007 y circular GMO-36,/2001 (2] Clausulas |l y XIV del Contrate de Mandato para Operacicnes de Depesito de Valores en Administracion
(2] Clausulas 11 y XIV del Contrato de Mandzto para Operaciones de Deposite de Valores en Administracion y

Capitulo V numeral 3, literal b del Manual de Operacignes de CEDEVAL: "Los cargos bancarios seran por cuents del titular de la cuenta”




